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Dla Zgromadzenia Inwestorow NN (L) Senior Loans Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego pdtrocznego sprawozdania finansowego NN (L) Senior
Loans Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12 (,,Fundusz”),
na ktore skiada sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto, oraz rachunek przeptywdw pienigeznych za okres szesciu miesigcy konczacy sie
tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,p6lroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie i rzetelna prezentacje powyzszego podlrocznego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo
przedstawienie wniosku na temat tego pdlrocznego sprawozdania finansowego w oparciu o
przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowe;j
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych
(IAASB). Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegdlnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie r6zni sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliS$my wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym péirocznym
sprawozdaniu finansowym.

Spotka zarejestrowana w Sadzis
Rejonowym SZawy, KRS 0000338378

Kil Wydziat Go czy Keajowego NIP & 52
Rejestru Sgdowego.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zataczone
potroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej NN (L) Senior Loans Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego na dzien 30 czerwca 2016 roku, jego wyniku z operacji oraz przeplywow pienieznych
za okres sze$ciu miesigcy konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spoltka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
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00-189 Warszawa

Marcin Dymek
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Komandytariusz, Pelnomocnik

Warszawa, 30 sierpnia 2016 1.






NN investment
partners

Warszawa, 30 sierpnia 2016 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy poiroczne sprawozdanie finansowe funduszu NN (L) Senior Loans — funduszu inwestycyjnego zamknietego.
W pierwszej pofowie 2016 roku fundusz osiggnat zysk na poziomie 3,08%.

W pierwszym kwartale tego roku nastgpita wyrazna zmiana nastawienia globalnych inwestoréw do ryzykownych obligacji.
Do potowy lutego ceny obligacji firm i obligacji rynkéw wschodzacych spadaty, kontynuujac 2t passe trwajaca przynajmniej od potowy
2014 roku. Inwestorzy caly czas byli pod wptywem obaw o kondycje spotek wydobywezych i energetycznych. Przy niskiej cenie ropy,
ponizej poziomu 40 dolaréw za barytke, wiele firm z tej branzy byto zagrozonych bankructwem. W pewnym momencie zaczety pojawiac
si¢ gtosy o mozliwej recesji gospodarki USA spowodowanej bankructwami firm energetycznych lub kryzysem ekonomicznym w Chinach.
Poniewaz w kolejnych miesigcach te obawy sie nie sprawdzily — dane makroekonomiczne z USA byly dobre - $wiatowe indeksy akcji
zaczely rosngc, a wraz z nimi ceny ryzykownych obligacji. Te wzrosty utrzymaty sie do kofica pdirocza, z niewielkim przystankiem po
ogtoszeniu wynikow referendum w sprawie wyjécia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej. Pomimo, 7e ,Brexit” zwieksza ryzyko polityczne i
gospodarcze na Swiecie, ceny ryzykownych obligacji juz po paru dniach od wyniku referendum wrécity do wzrostéw. Powodem tego byt
spadek rentownosci obligacji skarbowych, ktory obnizyt ich potencjat zysku. W efekcie, inwestorzy z wieksza atencjg przyjrzeli sie —
relatywnie wysokim kuponom bardziej ryzykownych obligacji i przesuwali w te strone czeé¢ swoich pieniedzy. Ceny obligacji firm i
obligacji rynkéw wschodzacych wzrosty.

Wydarzenia na globalnych rynkach obligacji wpiynety na rynek amerykanskich pozyczek bankowych, w ktére inwestuje fundusz
NN (L) Senior Loans —~ FIZ. Ten rynek zachowywat sie relatywnie stabilnie w stosunku do innych instrumentéw opartych o dtug firm. Po
czesci wynika to z jego charakteru. Pozyczki bankowe sg zabezpieczone aktywami firm, co ogranicza ryzyko strat w przypadku bankructwa
pozyczkobiorcy. Po czgéci, na dobry wynik funduszu wplynety tei czynniki biezace. Fundusz inwestuje prawie wytacznie w firmy
amerykaniskie, ktére gros swojego biznesu prowadzg w USA. Gospodarka amerykariska jest jedna z najbardziej elastycznych na $wiecie, w
zwigzku z czym szybko wrdcita na $ciezke ozywienia gospodarczego po kryzysie finansowym z lat 2007 — 2009. Dzigki temu amerykanskie
firmy mogty szybko ochiona¢ po recesji, a ich zyski wrécily do rekordowych pozioméw sprzed kryzysu. Dlatego poza wspomniang branza
wydobyweczg i energetyczna, firmy z innych sektoréw amerykanskiej gospodarki s w relatywnie dobrej kondycji finansowej.

Stosunkowo dobry stan amerykarskiej gospodarki przektada sie na fundamenty rynku pozyczek bankowych.
W okresie od lipca 2014 roku do czerwca 2015 roku zbankrutowato zaledwie 2,22% emitentéw, tak wigc ponizej wieloletniej Sredniej
bankructw w okresach 12-miesiecznych, ktdra ksztattuje sie na poziomie 3,2%. Z kolei érednia marza na rynku pozyczek na koniec czerwca
wyniosta 5,89% (powyiej amerykanskiego USD LIBOR). To wprawdzie mniej niz 7,14% marzy na poczatku roku, ale nadal znacznie wiecej,
niz oprocentowanie amerykariskich obligacji skarbowych. Naszym zdaniem, stad bierze sie duze zainteresowanie tym rynkiem przez
inwestoréw, ktéry spowodowat wzrost cen pozyczek. Srednia cena pozyczek wzrosta z poziomu 91,26 na koniec grudnia 2015 roku do
poziomu 93,29 na poczatku lipca 2016 roku.

Wspomniany w poprzednim akapicie wzrost rynkowych cen pozyczek bankowych na przestrzeni 6 miesiecy o okoto 2,2%
wyraznie przyczynit sie do wzrostu wartosci certyfikatu funduszu NN (L) Senior Loans — FIZ o wspomniane 3,08%. W rezultacie fundusz w

pierwszym pétroczu 2016 roku osiggnat jeden z najlepszych wynikow wéréd funduszy dtuznych dostepnych na polskim rynku finansowym.

Zyczymy Paristwu aby kolejne miesigce byly udane dla Paristwa i dla Pafstwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg strone www.nntfi.pl

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Robert Bohynik

Matgorzata Barska Leszek Jedlecki Dariusz Korona Gerardus Dashorst

NN Investment Partners TFI S.A.
ul. Topiel 12 T+48 22108 57 00 www.nntfi.pl
00-342 Warszawa F +48 22108 57 01 biuro@nntfi.pl
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NN (L) Senior Loans - fundusz inwestycyjny zamkniety
(do dnia 20.07.2015 r. dzialajgcy pod nazwa ING (L) Senior Loans - fundusz inwestycyjny zamkniety)
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) Zarzad NN Investment
Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe NN (L) Senior Loans - funduszu inwestycyjnego
zamknigtego, na ktore sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2016 1. o wartosci 127.039 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sumg 128.144 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 1. do 30 czerwca 2016r. wykazujacy zysk z operacji w kwocie 3.681 tys. zlotych;
5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. wykazujgce zmniejszenie stanu wartosci
aktywdw netto o kwote 17.366 tys. zlotych;

6) rachunek przeplywow pienigznych sporzadzony za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. wykazujgcy zmniejszenie stanu
srodkéw pienieznych o kwote 305 tys. zlotych;

7) noty objasniajace;

8) informacja dodatkowa.

Malgorzata Barska
Prezes Zarzqdu

Wiceprezes Z : rzqdu

s
2z ;”Z:‘fszz m AL i,
Dariusz Korona
C=lonek Zar=qdu

&

erardus Dashorst
C=lonek Zarzqdu

Robert Bohynik
ztonek Zarzqdu

[Zabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Osoba odpowied-=ialna za prowad-=enie ksiqg rachunkowych

Warszawa, 30 sierpnia 2016 r.



POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NN (L) Senior Loans - fundusz inwestycyjny zamkniety
(do dnia 20.07.2015 r. dzialajacy pod nazwg ING (L) Senior Loans -
fundusz inwestycyjny zamkniety)

za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NN (L) SENIOR LOANS FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
ZAMKNIETEGO

(dzialajacego do dnia 20 lipca 2015 r. pod nazwg ING (L) SENIOR LOANS FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY)

Nazwa funduszu: NN (L) Senior Loans - fundusz inwestycyjny zamknigty
Fundusz moze uzywa¢ nazwy w skréconym brzmieniu: NN (L) Senior Loans -fiz

Typ funduszu: Fundusz inwestycyjny zamknigty, ktéry nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym tj. emituje wylgcznie
certyfikaty inwestycyjne, ktére zgodnie ze statutem nie bgdg oferowane w drodze oferty publicznej ani dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu. Fundusz dziala zgodnie z Ustawa z
dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2014 r.
poz. 157 z p6zn.zm.) i Statutem

Data utworzenia: Fundusz otworzyt ksiggi w dniu 9 maja 2014 roku
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Whpis do rejestru funduszy: 28 kwietnia 2014 roku pod numerem RFi 967

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartodci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagnigeia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% aktywow Funduszu w tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Flex Senior Loans
wyodrgbnionego w ramach funduszu zagranicznego NN (L) Flex otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

Celem subfunduszu NN (L) Flex — Senior Loans jest zapewnienie wysokiego poziomu dochodu miesigcznego skorygowanego ryzykiem. Subfundusz inwestuje w
pozyczki uprzywilejowane z oprocentowaniem zmiennym, wyzsza rentownoscig (Pozyczki Uprzywilejowane) i inne uprzywilejowane instrumenty dluzne z
oprocentowaniem zmiennym (razem z Pozyczkami Uprzywilejowanymi zwane ,Instrumentami Uprzywilejowanymi”) emitowane przez spolki ze Stanow
Zjednoczonych i spoza Stanéw Zjednoczonych i przez inne podmioty gospodarcze. Instrumenty Uprzywilejowane obejmujg zabezpieczone i niezabezpieczone
Pozyczki Uprzywilejowane, zabezpieczone i niezabezpieczone kwity o zmiennym oprocentowaniu, zabezpieczone i niezabezpieczone obligacje o zmiennym
oprocentowaniu oraz inne uprzywilejowane dluzne papiery warto$ciowe o zmiennym oprocentowaniu, jak rowniez okreslone instrumenty pochodne, takie jak
swapy ryzyka kredytowego, swapy catkowitego zwrotu, umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i umowy z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu oraz
kredytowe skrypty diuzne (credit linked notes), ktorych bazowe zobowigzanie referencyjne to zawsze jedno z wymienionych powyzej uprzywilejowanych
zobowigzan o zmiennym oprocentowaniu, uprzywilejowane transze papierdw warto$ciowych o zmiennym oprocentowaniu zabezpieczone hipoteka i innymi
aktywami, papiery strukturyzowane i inne instrumenty o zmiennym oprocentowaniu.

Instrumenty Uprzywilejowane, w ktore Subfundusz inwestuje, charakteryzujg si¢ zwykle ratingiem ponizej jakosci kredytowej klasy inwestycyjnej lub — jezeli nie
majg w ogole ratingu — charakteryzowalyby si¢ rownowazng jakoscia kredytowa. Wszystkie Instrumenty Uprzywilejowane, w ktére Subfundusz inwestuje, maja
zmienne oprocentowanie.

Srodki Funduszu inwestowane sa w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Flex Senior Loans wyodrgbnionego w ramach funduszu zagranicznego NN (L) Flex otwartego funduszu
inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV)- od 80% do 100% warto$ci aktywow,

2. depozyty - do 20% wartosci aktywow.

Fundusz nie okreslit wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki uczestnictwa, odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
(do dnia 20 lipca 2015 r. dzialajaca pod nazwa ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akceyjna)

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie X1l Wydzial Gospodarczy KRS
Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 r.

Kapital zakladowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spolka akcyjng prawa polskiego. Podmiotem dominujacym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners
International Holdings B.V. z siedziba w Hadze w Holandii (wcze$niej ING Investment Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitatu akcyjnego
Towarzystwa nalezalo do spotki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktdrej 100% akcji posiadalo ING Investment Management (Europe) B.V.

Organami Funduszu jest Towarzystwo oraz Zgromadzenie Inwestorow.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 1.

Dane poréwnywalne obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. oraz odnosnie rachunku wyniku z operacji dane polroczne za okres
od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 1.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2016 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz

Sprawozdanie Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez NN (L) Senior Loans - fiz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci,
tzn. w ciggu co najmniej 12 miesigcy od 30.06.2016 r. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Fundusz moze ulec rozwigzaniu w przypadkach okreslonych w Ustawie oraz w przypadku, gdy Zgromadzenie
Inwestorow podejmie decyzje o likwidacji Funduszu. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, w ktorym jego wartosé aktywow
netto w okresie 1 roku po dniu rejestracji Funduszu nie osiagnie wartosci 20.000.000 zlotych lub po tym okresie spadnie ponizej 20.000.000 zlotych i1 warto$c¢ ta
bedzie utrzymywala sig przez kolejne 3 miesiace.

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego
KPMG Audyt Spoika z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k.
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
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Wskazanie serii i emisji certyfikatéw inwestycyjnych i cech je réznicujgcych

Certyfikaty emitowane przez Fundusz sg imiennymi papierami warto§ciowymi, nic majacymi formy dokumentu, a prawa z nich wynikajace powstaja z chwila
dokonania wpisu w ewidencji uczestnikow Funduszu i przystuguja osobie w niej wskazanej jako posiadacz certyfikatu inwestycyjnego. W ramach kazdej z emisji
oferowane bylo nie mniej niz 1.000 i nie wigcej niz 250.000 certyfikatow.

W ramach pierwszej emisji certyfikatow oferowane byly certyfikaty serii A. W ramach kolejnych emisji certyfikatow oferowane byly certyfikaty kolejnych serii
oznaczanych jako kolejne litery alfabetu.

Fundusz moze zaprzesta¢ dokonywania kolejnych emisji certyfikatéw, w przypadku gdy wartos¢ aktywdow netto Funduszu przekroczy kwote 1.000.000.000
zlotych.

Wykup certyfikatow dokonywany jest przez Fundusz kazdego 1-go i 16-ego dnia miesigca kalendarzowego, a w przypadku gdy dni te nie przypadajg na dzien
wyceny, Fundusz dokonuje wykupu w kolejnym dniu wyceny nastgpujgcym po tym dniu.

Fundusz wyemitowal 13 serii certyfikatow inwestycyjnych:

okres przyjmowania zapisow | seria ilos¢ cena emisyjna data przydziatu

24.03-11.04.2014 A 36 158 1 000,00 2014-04-17
16.05 -30.05-2014 B 25786 1 005,13 |cena w oparciu o warto$¢ CI z dnia 2014-06-03 2014-06-04
17.06 - 02.07.2014 C 42018 1010,36  cena w oparciu o warto$¢ Cl z dnia 2014-07-03 2014-07-07
21.07 - 04.08.2014 D 24 800 1010,87 cena w oparciu o warto$¢ CI z dnia 2014-08-06 2014-08-07
18.08 - 02.09.2014 E 2474 1014,84  cena w oparciu o wartosé CI z dnia 2014-09-03 2014-09-04
22.09-01.10.2014 F 6544 1011,27  cenaw oparciu o warto$¢ CI z dnia 2014-10-03 2014-10-06
21.10-03.11.2014 G - - emisja nie doszla do skutku -

17.11-02.12.2015 H - - emisja nie doszia do skutku -

05.01-19.01.2015 1 1225 1018,93 cena w oparciu o warto$¢ Cl z dnia 2015-01-21 2015-01-22
02.02 - 16.02.2015 J 5776 1029,06 | cenaw oparciu o warto$é Cl z dnia 2015-02-17 - 2015-02-18
14.09 - 28.09.2015 K 11032 1038,12  |cena w oparciu o warto$¢ CI z dnia 2015-09-29 2015-09-30
12.10-26.10.2015 L 20562 1036,04 cenaw oparciu o warto§¢ CI z dnia 2015-10-27 2015-10-28
09.11-23.11.2015 L 1650 1030,40 Icena w oparciu o warto$¢ CI z dnia 2015-11-24 2015-11-25
11.01-25.01.2016 M - - emisja nie doszla do skutku -

07.03 -21.03.2016 N 4821 1036,93 |cena w oparciu o warto$¢ CI z dnia 2016-03-22 2016-03-23
09.05 -23.05.2016 o} 4 827 1 055,69  cenaw oparciu o warto$¢ CI z dnia 2016-05-24 2016-05-25

Warszawa, 30 sierpnia 2016 r.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)
30.06.2016 31.12.2015

warto$é wg warto§é na % udzial w warto$¢ wg warto§é na % udzial w
Skladniki lokat ceny nabycia dzien bilansowy aktywach ceny nabycia dzien bilansowy  aktywach

Akcje - - - - - .
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtluzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne - - - - - -
Udzialy w spotkach z ograniczong - - = - - -
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje 118 696 127 039 99,01 139990 144 129 98,90
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za

granicg

Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - .
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - N

RAZEM 118 696 127039 99,01 139990 144 129 98,9

Warszawa, 30 sierpnia 2016,

Zestawienie lokat nalezy analizowaé lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng cze$é sprawozdania finansowego

NN (L) Senior Loans - fundusz inwestycyjny zamkniety
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2. BILANS

sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 r.

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych i warto$ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny)

L Aktywa
. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
. Naleznosci

. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu

W e

. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
dluzne papiery wartoSciowe
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
diuine papiery wartosciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostale aktywa
1L Zobowigzania
11, Aktywa netto (I-11)
Iv. Kapital funduszu
1. Kapital wptacony
2. Kapital wyplacony (wielkos$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat
V1L Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba certyfikatow inwestycyjnych (w szt.) w podziale na serie:

seria A
seria B
seria C
seria D
seria E
seria F
seria |
seria J
seria K
seria L
seria L
seria N
seria O
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w zl)

Warszawa, 30 sierpnia 2016 r.

30.06.2016

128 306
1142
125

0

0

0

127 039
0

0

0

162

128 144
122 243
190 471
-68 228
-2 442
-2 845
403
8343
128 144

121 306

22 049
14 642
22215
13 634
1007
3 849
195
4710
8318
19389
1650
4 821
4 827
1 056,37

31.12.2015

145727
1447
151

0

0

0

144 129
0

0

0

217
145510
143 290
180 376
-37 086
-1919
-2 143
224
4139
145510

141984

26 158
21600
32575
18 330
1007
4186
1225
5681
9010
20562
1650

1024,83

Bilans nalezy analizowac¢ lqcznie = notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowg, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

NN (L) Senior Loans - fundusz inwestycyjny zamkniety



1.

1L
V.

VL

VIL

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny)

vk W

Przychody z lokat

Dywidendy i inne udzialty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo roznic kursowych

Pozostale - przychody z tytulu premii inwestycyjnej
Koszty funduszu

Wynagrodzenie dla towarzystwa

Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje
Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
Ustugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci
Ujemne saldo roznic kursowych

Pozostale

Koszty pokrywane przez towarzystwo

Koszty funduszu netto (II-11)

Przychody z lokat netto (I-IV)

Zrealizowany 1 niezrealizowany zysk (strata)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

= tytulu réznic kursowych

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

= ptulu réznic kursowych

Wynik z operacji

Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w zi)

Warszawa, 30 sierpnia 2016 r.

01.01.2016
30.06.2016

270

11

259
972
972

972
=702
4 383
179
4204

3681

30,34

01.01.2015
31.12.2015

588

2103
2102

2103
-1515
2478
220
2258

963

6,78

01.01.2015
30.06.2015

281

5

276
1024
1024

1024
-743
4126
96
4030

3383

25,65

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowac 1gcznie = notami objasniajqeymi i informacjq dodatkowg, ktére stanowiq integralng cz¢s¢
sprawozdania finansowego.

NN (L) Senior Loans - fundusz inwestycyjny zamknigty



4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz

wartos$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w zlotych)

L Zmiana Wartosci Aktywow Netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochoddw funduszu (razem)

a) z przychodow z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c¢) z przychod6w ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitalu wplaconego (powickszenie kapitalu z tytulu zbytych CI)

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych CI)
6. Eaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5)

7. Warto§€¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia warto§é aktywow netto w okresie sprawozdawezym

1I. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych certyfikatow inwestycyjnych
-seria A
- seria B
-seria C
-seria D
-seria E
-seria F
-serial
-seriaJ
-seria K
-seria L
-seria L
-seria N
-serta O
b) liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych
-seria A
-seria B
-seria C
-seriaD
-seria E
-seria F
-serial
- serial
-seria K
-seria L
-serial
-seria N
-seria O
¢) saldo zmian liczby certyfikatow inwestycyjnych
-seria A
-seria B
-seria C
-seria D
-seria E
-seria F
-seria |
-seria J
-seria K
-seria L
-serial
-seria N
-seria O

NN (L) Senior Loans - fundusz inwestycyjny zamknigty

01.01.2016
30.06.2016

145 510
3681
-702
179
4204
3681

-21 047
10 095
31142

-17 366

128 144

130 330

01.01.2016
30.06.2016

-20 678
9648

0

0

0

0

0

0
4821
4827

30326
4109
6958

10 360
4696

0

-20 678
-4 109
-6 938
-10 360
-4 696
0

-337

-1 030
-971
-692
-1173
0

4821
4827

01.01.2015
31.12.2015

135 509
963
-1515
220
2258
963

9038
41 648
32610
10 001

145 510
140 136

01.01.2015
31.12.2015

8631
40 245
0

0
1225
5776
11032
20562
1650
0

4]

31614
8949
3104
7718
5901
1467
2358
0

95
2022

0

0

0

0

8631
-8 949
-3 104
-7 718
-3 901
-1 467
-2 358
1225
5681
9010
20562
1630
[

0



2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatku dzialalno§ci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych certyfikatow inwestycyjnych
-seria A
-seria B
- seria C
-seria D
-seriaE
-seria F
-seria l
- seria J
-seria K
-seria L
-seriaL
-seria N
-seria O
b) liczba odkupionych certyfikatéw inwestycyjnych
- seria A
- seria B
-seria C
-seriaD
-seria E
-seriaF
- seria |
- seria J
- seria K
- seria L
-seriaL
-seria N
- seria O
¢) saldo zmian liczby certyfikatow inwestycyjnych
-seria A
-seria B
-seria C
-seria D
-seria E
-seria F
-seria |
-seria J
-seria K
-seria L
-seria L
-seria N
-seria O

111, Zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

1. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec okresu sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym *)
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

w dniu

5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

w dniu

6. Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
w dniu

IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym:*)
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

* w skali roku

Warszawa, 30 sierpnia 2016 r.

01.01.2016
30.06.2016
121 306
187 673
36 158
25786
42018
24 800
2474
6544
1225
5776
11032
20 562
1650
4821
4827
66367
14109
11144
19 803
11166
1467
2695
1030
1066
2714
1173

0

0

0

121 306
22049
14 642
22215
13634
1007
3849
195
4710
8318

19 389
1650
4821
4827

01.01.2016
30.06.2016

1024,83
1056,37
6,19%

1 009,27
2016-02-16
1 062,64
2016-05-31
1 056,37
2016-06-30

01.01.2016
30.06.2016

1,50%
1,50%

01.01.2015
31.12.2015
141 984
178 025
36 158
25786
42018
24 800
2474

6 544
1225
3776
11032
20 562
1630

0

0
36041
10000
4186
9443
6470
1467
2358

0

95
2022

0

0

0

0
141984
26 158
21 600
32375
18 330
1007

4 186
1225
5681
92010
20362
1630

0

0

01.01.2015
31.12.2015

1016,17
1024,83
0,85%

1 015,00
2015-01-07
104733
2015-07-21
1024,43
2015-12-30

01.01.2015
31.12.2015

1,50%
1,50%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé fgcznie = notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, ktére stanowiq integralng czesé

sprawozdania finansowego.
8
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5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w tys. zlotych)

01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ ( I-11) 20 764 -7 930 1593
I. WPLYWY 32263 31317 8471

1) Z tytulu posiadanych lokat 284 552 276

- premia inwestycyjna 284 552 276

2) Z tytuhu zbycia sktadnikow lokat 31967 30 740 8190
siedzibe za granicg 31967 30740 8190

3) Pozostaie 12 25 5

- odsetki od lokat bankowych o/n 12 25 5

II. WYDATKI 11 499 39 247 6878

1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0

2) Z tytutu nabycia skladnikow lokat 10 495 37 150 5850
sied=ibe =a granicq 10495 37150 5850

3) Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 1 004 2 096 1028

4) Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0

5) Z tytulu oplat dla depozytariusza 0 0 0

6) Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzenie rejestru aktywow funduszu 0 0 0

7) Z tytulu oplat zazezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0

8) Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0

9) Z tytulu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0

10) Z tytuhu uslug prawnych 0 0 0

11) Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0 0

12) Pozostate 0 1 0

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ ( I-1T) -21 069 9 064 -1538
I. WPLYWY 10 095 41 648 7192

1) Z tytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych 10 095 41 648 7192

2) Z tytulu zaciggnigtych kredytow 0 0 0

3) Z tytulu zaciggnigtych pozyczek 0 0 0

4) Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0

5) Odsetki 0 0 0

6) Pozostale 0 0

II. WYDATKI 31 164 32 584 8730

1) Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 31164 32584 8730

2) Z tytutu splat zaciagnietych kredytow 0 0 0

3) Z tytutu splat zaciagnietych pozyczek 0 0 0

4) Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0 0

5) Odsetki 0 0 0

6) Pozostale 0 0 0

C. SKUTKI ZMIAN KURSOW WYMIANY SRODKOW PIENIEZNYCH 0 0 0
D. ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH NETTO ( A+/-B ) -305 1134 55
E. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO 1447 313 313
F. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU ( E+/-D ) 1142 1447 368

Warszawa, 30 sicrpnia 2016 r.

Rachunek przeplywow pienigznych nalezy analizowad lgcznie = notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, ktre stanowiq integralng cze§é
sprawozdania finansowego
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6. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

Dzialalno$¢ Funduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22016 r. poz. 1047)("ustawa o rachunkowosci")

Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2014 r. poz. 157 z p6zn.zm.)
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (DzU. z 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.

1) UJAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny. Jezeli
charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej dokladnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.
Na dziefi bilansowy ustalono wynik z operacji Funduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowigce roznicg pomiedzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu netto;
2) zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyjeto metody wyceny stosowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Funduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto, rachunek przeptywéw pienigznych, noty objasniajace i informacje dodatkows.
2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCZACYCH FUNDUSZU
1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.
2 Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujgcej prowizje maklerska.
3. Skladniki lokat nabyte nicodplatnie posiadaja cen¢ nabycia réwna zeru.
4 Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki maja cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.
5. Zmiang warto$ci nominalnej nabytych skiadnikow lokat, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitalu zakladowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji
analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych instrument6w oraz jednostkowej ceny nabycia.
6.  Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.
W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie sktadnika.
8. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.
. Nabycie/ zbycie skladnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
10.  Skladniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.
11.  Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujecia tych operacji w ksiggach Funduszu. Jezeli operacje dot. Funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych
NBP nie ustala kursu — ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do euro.
12. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci:
a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.
b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z
zasadami ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej).
¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstale w wyniku wyceny $rodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.
13.  Koszty Funduszu obejmuja w szczegolnosci:
a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej).
b) Ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, nalezno$ci oraz zobowiazan w walutach obcych.
14, Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg wartos¢ aktywow Funduszu
w dniu wyceny.
15. W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztdéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwg. Limitowane koszty operacyjne sa ujimowane w wysokosci nie przekraczajacej maksymalnego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego
dnia wyceny od warto$ci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo z
wlasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia, pokrywa koszty operacyjne Funduszu.
16.  Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie naliczonej od
wartosci aktywow netto Funduszu w danym dniu.
17. Towarzystwo pobiera oplate manipulacyjng. Oplata ta stanowi zobowigzanie Funduszu wobec TFI - nie jest ujmowana w przychodach i kosztach.
18.  Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujecia wydania lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych.
19.  Na potrzeby okreslania wartosci aktywéw netto na certyfikat nie uwzglgdnia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
Ewidencji zgodnie z pkt 18 w danym dniu wyceny.
20.  Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem certyfikatéw wyrazane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.
21.  Wykup certyfikatow dokonywany jest kazdego 1-go i 16-ego dnia miesigca, o ile taki dzien jest dniem wyceny Funduszu, a jezeli nie jest dniem
wyceny, to w kolejnym dniu wyceny nastepujacym po tych dniach.
3) METODY WYCENY AKTYWOW
L. Wycena aktywéw Funduszu, ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji
Dniem wyceny jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie z wyjatkiem, gdy taki dzien przypada na dzien,
w ktérym rynki w Stanach Zjednoczonych Ameryki Péinocnej sg zamkniete.
W dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,
ustalenia wartodci aktywow netto Funduszu oraz ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny.
Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1. Wycena zagranicznych praw majatkowych
1. Tytuly uczestnictwa subfunduszu NN (L) Flex — Senior Loans wyodrebnionego w ramach NN (L) Flex Open-ended Investment Company (SICAV) instytucji
wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica nie sg notowane na aktywnym rynku.

NN (L) Senior Loans - fundusz inwestycyjny zamkniety
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2. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ ostatnio ogloszong wartos¢ aktywow netto na tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wplyw na ich warto$¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywdw netto na tytul uczestnictwa.

1II. Wycena pozostalych skladnikéw lokat

1. Wartoscig godziwa depozytdw jest ich warto$¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j;

2. W przypadku walut niebgdacych depozytami — ich wartos¢ godziwa wyznacza sig po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego s$redniego kursu
wyliczonego na Dziei Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie dotyczy.

NOTA 2

NALEZNOSCI FUNDUSZU (w tys. zl) 30.06.2016  31.12.2015
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidendy - -
Z tytuhu odsetek - -
Z tytuhu udzielonych pozyczek - -
Pozostale - premia inwestycyjna 125 151

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU (w tys. zl) 30.06.2016 31.12.2015
Z tytulu nabytych aktywow - -
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu si¢ do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wplat na certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytulu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub porgczen - -
Z tytulu rezerw - -
Pozostale, w tym: 162 217
- wobec Urzedu Skarbowego 3 27
- wynagrodzenie TFI 158 190

NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Warto$¢ na 30.06.2016% Warto$¢ na 31.12.2015
Bank / Waluta w PLN | w PLN
ING Bank Slaski S.A. / PLN 1142 i 1447

i

11. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN FUNDSZU - w tys.
Waluta Srednia wartogé

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom PLN 1954
srodkow pienigznych:

111 EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

NOTAS

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE]

a) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywow netto Funduszu spowodowane zmianami rynkowych stép procentowych. Ryzyko stopy
procentowe;j jest wigksze dla instrumentéw o stalym oprocentowaniu.
Na dzien 30.06.2016 r. i 31.12.2015 r. Fundusz nie posiadat skladnikow lokat obciazonych tym ryzykiem.

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywéw pienigznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
W Funduszu ryzyko stopy procentowej moze by¢ zwiazane bezposrednio z instrumentami dluznymi wchodzacymi w jego sklad, jak i posrednio z
instrumentami dhuznymi wehodzacymi w sktad portfeli funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Na dzien 30.06.2016 r. i 31.12.2015 r. Fundusz nie posiadal skladnikéw lokat obcigzonych tym ryzykiem.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego sa ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosci kredytowej.
Inwestycje w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obciazone sg umiarkowanym ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Inwestycje w lokaty bankowe zwigzane sa z
ryzykiem kredytowym banku.
Na dzien 30.06.2016 r. i 31.12.2015 r. Fundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania.
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Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane sg na jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakladane sg na okres
jednego dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzief otwarcia lokaty oraz nastepujace po nim dni wolne od pracy. Na dziefi bilansowy stanowily one:
Procentowy udzial w aktywach ogolem
30.06.2016 31.12.2015
0,89% 0,99%

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywow netto Funduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych.
W Funduszu wystepuje sredni poziom ryzyka walutowego wynikajacy z tego, ze Fundusz NN (L) FLEX Senior Loans stosuje mechanizm czesciowego
zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskiej w stosunku do euro.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Fundusz nie zawarl tego typu transakcji.

NOTA 8
KREDYTY 1 POZYCZKI
Fundusz nie zaciggal kredytow i pozyczek.

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIJI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walute polska
Wszystkie pozycje bilansu wyrazone sa wylacznie w zlotych polskich.

2. DODATNIE/ UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Nie wystapily.

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.z})

01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
Grupy lokat 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg 179 220 96
Razem 179 220 96

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zt)

01.01.2016  01.01.2015 01.01.2015
Grupy lokat 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica 4204 2258 4030
Razem 4204 2258 4030
3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania certyfikatow inwestycyjnych.

NOTA 11

KOSZTY FUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Funduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu ustug
maklerskich, oplat transakcyjnych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartoéciowych, prowizji bankowych, podatkoéw i innych obcigzen
nalozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dzialalnoscig Funduszu, ktére pokrywane sa bezposrednio z aktywow Funduszu i nie podlegajg
limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)

Towarzystwo z tytulu administracji i zarzadzania Funduszem pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie naliczonej od wartosci aktywow
netto Funduszu, nie wigkszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartos¢ 1,5 % wartosci aktywow netto.

Warszawa, 30 sierpnia 2016 r.
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7. INFORMACJA DODATKOWA

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie dotyczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie dotyczy.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikewanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
W okresie sprawozdawczym dokonano korekty wyceny wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Data wyceny Prawidiowa Biedna
16-03-2016 1033,03 1027,94

W dniu 18.03.2016 Towarzystwo zostalo poinformowane przez BROWN BROTHERS HARRIMAN (Luxembourg) S.C.A. o korekcie wyceny funduszu
NN (L) Flex Senior Loans na dzien 16.03.2016 r.

Straty uczestnikow wynikajace ze zrealizowanych wykupoéw certyfikatow inwestycyjnych w dnin wykupu 16.03.2016 r. w oparciu o bledna wycene,
zostaly zrekomensowane poprzez wyplate réznicy pomigdzy wartoscia, po jakiej zrealizowano zadania odkupienia certyfikatow inwestycyjnych a ich
wartoscig przeliczong po cenie prawidlowej.

W przypadku niepewnosci co do mozliwoSci kontynuowania dzialalnoSci - opis tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje, o ktéorych mowa w Art.101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi
Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszami zagranicznymi, w ktére inwestowal Fundusz:

Oplata za zarzadzanie
Fundusz (% w skali roku)
NN (L) FLEX Senior Loans (PLN) Hdg »IC (SICAV) 0,69

Zgodnie z warunkami powolania i realizacji obowiazkow przez NN Investment Partners Luxembourg S.A. na rzecz NN (L) Flex Open-ended Investment
Company with Variable Capital (SICAV) ten ostatni wyptaca NN Investment Partners Luxembourg S.A. roczna oplat¢ za zarzadzanie obliczang od
$redniego stanu aktywow netto subfunduszu, w wysokosci 0,69% w przypadku tytuldw uczestnictwa Klasy 1.

Fundusz zawarl z NN Investment Partners Luxembourg S.A. umowe, na podstawie ktorej wieksza cze$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie jest zwracana do
aktywow Funduszu w postaci premii inwestycyjnej.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Wskazanie metody wyznaczania ekspozycji AFI

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycj¢ metoda brutto oraz metodq zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdinych warunkéw dotyczacych prowadzenia dzialalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru.

Warszawa, 30 sierpnia 2016 1.
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Katowice, 30.08.2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla NN (L) Senior Loans FIZ
o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkdéw z tych aktywoéw przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016r., sporzadzonego 30 sierpnia
2016 r., s zgodne ze stanem faktycznym.

Wydziatu

owierniczych

Dep duktow
{ Transakcyjne K
i Banko Tra yre ¢
i Ustug Centr :
NICsy
Ja
Grzegorz Lisowsk:

ING BANK SLASKI Spolka Akeyjna NiP 634-013-34-75 Kapital zakladowy - 130 100 000,00 21
Departament Operacyi Rynkow Fivansowveh KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000.00 24
1 Khientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

ul. Pulawska 2, 02-566 Warszawa
Tel +48 22 82040 27. Fax +48 22 820 40 18



