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ogtoszenie z dnia 30 kwietnia 2019 r.
0 zmianie statutu Funduszu

NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
reprezentujace

NN Perspektywa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
ogtasza

Na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego sygn. DFF-FI0.4022.1.84.2018.D0 z dnia 10
kwietnia 2019 r. udzielajgcej zezwolenia na utworzenie nowych subfunduszy: NN Subfunduszu
Perspektywa 2050 oraz NN Subfunduszu Perspektywa 2055 w ramach NN Perspektywa
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z dniem ogtoszenia wchodzg w 2iycie
nastepujace zmiany statutu:

1. Otwartego w punkcie 6) kropke zastepuje sie przecinkiem, i po punkcie 6) dodaje sie punkty 7) i 8) w
nastepujgcym brzmieniu:
7) ,NN Subfundusz Perspektywa 2050",
8) ,,NN Subfundusz Perspektywa 2055”.

2. W § 2 ust. 5 czesci | statutu NN Perspektywa Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
w punkcie 6) kropke zastepuje sie przecinkiem, i po punkcie 6) dodaje sie punkty 7) i 8) w
nastepujacym brzmieniu:

7) ,NN Perspektywa 2050",
8),,NN Perspektywa 2055”.

3. W czesci Il statutu NN Perspektywa Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, po
Rozdziale VI, dodaje sie Rozdziat VII, ktérego tres¢ otrzymuje brzmienie:

Rozdziat VI
NN Subfundusz Perspektywa 2050

[

Subfundusz dziata pod nazwg NN Subfundusz Perspektywa 2050.

Datq Docelowq dla Subfunduszu jest rok 2050.

Uczestnikami Subfunduszu mogg byc osoby wskazane w § 14 Czesci | Statutu.

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, AL E, F, K, S, Ti W.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslajq § 19 — 26 Czesci | Statutu.

Wysokosci minimalnych wpfat okresla § 18 Czesci | Statutu.

Wszystkie prawa uczestnikow Subfunduszu okresla Czes¢ | Statutu, w szczegdlnosci § 27 Czesci |
Statutu.
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Fundusz moze zawiesic¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przekroczy osiemset milionéw (800.000.000) ztotych. Szczegdtowe zasady zawieszania i
wznawiania odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu opisane sq w Czesci | Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

§2
1

2.
3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie tqcznie do 100% Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibqg za granicq
(Fundusze Zrédtowe) spetniajqcych gtdwne kryteria doboru lokat wskazane w § 4 niniejszego rozdziatu.
Fundusz moze inwestowacé Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w § 5
niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limitow.

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majgtkowych bedqcych przedmiotem lokat
Subfunduszu, gtéwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokosé¢ kredytow i
pozyczek zacigganych przez Subfundusz

§3
1

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych
typy i rodzaje sq wskazane w § 9 ust. 4 i 5 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i
ograniczeri wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokonujgc lokat Subfunduszu przestrzega ograniczenr inwestycyjnych wskazanych w § 9 ust. 5-

11i23-26 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczert wskazanych ponizej

oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalng wysokosc¢ kredytow | pozyczek zacigganych przez Fundusz w ciezar Aktywow

Subfunduszu okresla § 9 ust. 22 Czesci | Statutu.

Zgodhnie z § 9 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, Zze zasad, o ktérych mowa w § 9 ust. 6 — 8 Czesci |

Statutu nie stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone Iub
gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski;

2) w takim wypadku Fundusz mozZe lokowac do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
podmioty wymienione w pkt 1), przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego sq poreczane lub gwarantowane oraz depozytow w tym
podmiocie zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdow Subfunduszu
Z zastrzezeniem § 5 ust. 3 ponizej, ktory okresla przypadki, gdy Fundusz moze nie stosowac
ograniczen okreslonych w niniejszym punkcie.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

§4
1

Gfownym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datq Docelowq. Aktywa Subfunduszu bedq inwestowane
przede wszystkim w jednostki uczestnictwa lub tytufy uczestnictwa Funduszy Zrédtowych, gtéwnie
zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, zaréwno funduszy o
charakterze akcyjnym jak i funduszy o charakterze dtuznym, dajgcych mozliwos¢ inwestycji na rynku
krajowym jak i zagranicznym. Fundusz bedzie mdgt lokowac Aktywa Subfunduszu rdwniez bezposrednio
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w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwiqzane z koncentracjg inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
Funduszy Zrédtowych nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni to
efektywniejszq realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Docelowa Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywow charakteryzujgce sie
roznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady
stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentdw charakteryzujgcych sie najwyZszym poziomem ryzyka na
rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania
sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do Daty Docelowej.

W poczqgtkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 75% Aktywow Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatfowym,
pozostata zas czes¢ Aktywdow Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze dfuznym oraz
inne instrumenty dtuzne. W miare upfywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 100% Aktywow
Netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze dfuznym oraz inne instrumenty
dtuzne. Po osiggnieciu Daty Docelowej alokacja Aktywow Subfunduszu bedzie stata. Poziomy Alokacji
Docelowej okreslone sq w § 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu.

W ramach poszczegdinych okresow funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich
poziomow Docelowej Alokacji, zarzqdzajgcy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu
inwestycji Aktywdw Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywow Subfunduszu
pomiedzy fundusze akcyjne oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym, a fundusze dtuzne oraz
inne instrumenty dtuzne nie bedzie zalezna od oceny biezqcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i
rynku instrumentow dfuznych, ale od czasu pozostatego do Daty Docelowej.

Zmiana poziomu inwestycji Aktywow Subfunduszu w okreslone kategorie lokat charakteryzujgce sie
réznym poziomem ryzyka witasciwym dla inwestycji w akcje lub w instrumenty dtuzne. W miare
zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do Daty Docelowej - poziom inwestycji Aktywdw
Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania zaangazowania w fundusze o charakterze
dtuznym i inne instrumenty dfuzne.

Gtowne kryteria doboru lokat okresla § 9 ust. 3 Czesci | Statutu.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

§5
1

Fundusz dokonujqc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji

lokat:

1) dtuine papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 9
ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — do
100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu — do 30%
wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibq za granicq, o ktérych mowa w § 9
ust. 5 Czesci | Statutu w zwigzku z § 4 ust. 1) i 3) niniejszego rozdziatu —do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicq, ktdrych polityka
inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywow gtdwnie w akcje (fundusze o charakterze akcyjnym) —
od 0% do 75% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 2,
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5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicq, ktore lokujg swoje
aktywa gfdwnie w instrumenty dfuzne (fundusze o charakterze dftuinym) —do 100% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, z zastrzeZzeniem ust. 2,

6) depozyty —od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

7) dlalokat, o ktérych mowa w pkt 1), 5) i 6) obowiqzuje tgcznie limit wskazany w pkt 5),

8) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 2) i 4) obowigzuje tgcznie limit wskazany w pkt 4).

Od dnia utworzenia Subfunduszu do Daty Docelowej oraz po Dacie Docelowej Docelowa Alokacja

Aktywow Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujgca:

1) w latach 2018 — 2019:

2) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym - od 43% do
75%;

a) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne i depozyty- od 25% do 57%;

3) w latach 2020 — 2024:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym - od 38% do

71%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne i depozyty - od 29% do 62%;

4) w latach 2025 — 2029:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym - od 34% do

64%;,

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dfuzne i depozyty - od 36% do 66%;

5) w latach 2030 — 2034:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym - od 30% do

57%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne i depozyty - od 43% do 70%;

6) w latach 2035 — 2039:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym - od 23% do

50%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dfuzne i depozyty - od 50% do 77%;

7) w latach 2040 — 2044:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatfowym - od 14% do

42%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dfuzne i depozyty - od 58% do 86%;

8) w latach 2045 — 2050:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziafowym - od 0% do

30%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne i depozyty - od 70% do 100%;

9)  poczqwszy od 2051 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziafowym - od 0% do

20%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne i depozyty - od 80% do 100%.
Zgodnie z § 9 ust. 9 Czesci | Statutu oraz § 3 ust. 4 powyzej Fundusz okresla, Zze moze nie stosowac
ograniczen, o ktorych mowa w § 3 ust. 4 pkt 2) powyzej i lokowac ponad 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, z
tym, Ze Fundusz obowigzany jest wtedy dokonywac lokat Aktywdw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego co najmniej szesciu réznych emisji. Wartosc¢ lokaty w
papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci
Aktywdw Subfunduszu.
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4. Zgodnie z § 9 ust. 10 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze bedzie lokowac do 100% wartosci Aktywdw
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibq za granicg,
jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty,
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania z siedzibq za granicqg jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub instytucja sktadajgcq sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje
inng polityke inwestycyjng.

5. Zgodnie z § 9 ust. 10 i 11 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze bedzie mogt lokowac do 91% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Obligacji wyodrebnionego w
ramach NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (NN Parasol FIO).

6. Zgodnie z § 9 ust. 11 pkt 2) Czesci | Statutu Fundusz okresla, Zze bedzie mdgt lokowac powyzej 20%, ale
nie wiecej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
kazdego z nastepujgcych funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicq:

1) NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego:
a) NN Subfunduszu Akcji;
b) NN Subfunduszu Gotéwkowego;
c) NN Subfunduszu Srednich i Matych Spétek;
d) NN Subfunduszu Lokacyjnego Plus;
2) subfunduszu NN (L) Emerging Markets High Dividend wyodrebnionego w ramach NN (L)
otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

7. Zgodnie z § 9 ust. 12-14 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu
moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu NN Subfunduszu Obligacji

$6

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majgtkowych bedqgcych przedmiotem lokat NN
Subfunduszu Obligacji, glowne ograniczenia inwestycyjne NN Subfunduszu Obligacji oraz dopuszczalna
wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez NN Subfundusz Obligacji

1. NN Parasol FIO moze lokowac aktywa NN Subfunduszu Obligacji w papiery wartosciowe i inne prawa
majgtkowe, ktorych typy i rodzaje sq wskazane w § 9 ust. 2, 3i 10, 11, 14 i 15, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczert wskazanych ponizej oraz w § 8 niniejszego rozdziatu.

2. NN Parasol FIO dokonujgc lokat NN Subfunduszu Obligacji przestrzega ograniczeri inwestycyjnych
wskazanych w § 9 ust. 3-8oraz 10-19 i 21-24, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
wskazanych ponizej oraz w § 8 niniejszego rozdziatu.

3. Dopuszczalng wysokos¢ kredytdw i poZyczek zacigganych przez NN Parasol FIO w ciezar aktywdw NN
Subfunduszu Obligacji okresla § 9 ust. 20 niniejszego rozdziatu.

4. Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 2) niniejszego rozdziatu NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowac aktywa NN
Subfunduszu Obligacji w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie
cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastqgpi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow.

5. Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 1) niniejszego rozdziatu NN Parasol FIO okresla, Ze moze lokowac wiecej niz 5%
wartosci aktywow NN Subfunduszu Obligacji, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow NN
Subfunduszu Obligacji w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
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jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% wartosci aktywow NN Subfunduszu

Obligacji.

Zgodnie z § 9 ust. 6 niniejszego rozdziatu NN Parasol FIO okresla, ze do lokat aktywdw NN Subfunduszu

Obligadji stosujq sie nastepujgce ograniczenia inwestycyjne:

1) NN Parasol FIO moze lokowac do 20% wartosci aktywéw NN Subfunduszu Obligacji tgcznie w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezqgce
do grupy kapitafowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzqdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe;

2)  wprzypadku, o ktérym mowa w pkt 1), NN Parasol FIO nie mozZe lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci
aktywow NN Subfunduszu Obligacji w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezqgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1)
powyzej;

3) tgczna wartos¢ lokat aktywow NN Subfunduszu Obligacji w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego, w ktorych NN Parasol FIO ulokowat ponad 5% wartosci aktywow NN
Subfunduszu Obligacji, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezqgce do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1) powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
wartosci aktywow NN Subfunduszu Obligacgji.

Zgodnie z § 9 ust. 7 niniejszego rozdziatu NN Parasol FIO okresla, ze zasad, o ktdrych mowa w § 9 ust. 4

- 6 niejszego rozdziatu nie stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone Iub
gwarantowane przez:

a) Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski,

b) jednostki samorzqdu terytorialnego,

c) panstwa cztonkowskie,

d) jednostki samorzqdu panstwa cztonkowskiego,

e) panstwa nalezqgce do OECD,

f)  miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno paristwo cztonkowskie;

2) w takim wypadku NN Parasol FIO moze lokowac¢ do 35% wartosci aktywdéw NN Subfunduszu
Obligacji w papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez podmioty wymienione w pkt 1), przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego sq poreczane lub gwarantowane, depozytow w
tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktdrych przedmiotem sq
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢
35% wartosci aktywdw NN Subfunduszu Obligagji, z zastrzezeniem § 8 ust. 3 ponizej, ktory okresla
przypadki, gdy Fundusz moze nie stosowac ograniczen okreslonych w niniejszym punkcie.

Kryteria doboru lokat NN Subfunduszu Obligacji

§7
1

2.

Gtownym kryterium, ktorym bedzie kierowat sie NN Subfundusz Obligacji, jest wzrost wartosci aktywdw
NN Subfunduszu Obligacji w dftugim horyzoncie inwestycyjnym. NN Subfundusz Obligacji bedzie
inwestowat w dfuine papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, gtdwnie emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

Gféwne kryteria doboru lokat okresla § 9 niniejszego rozdziatu.

Zasady dywersyfikacji lokat NN Subfunduszu Obligacji

$8
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NN Parasol FIO dokonujgc lokat aktywow NN Subfunduszu Obligacji bedzie stosowat nastepujgce

zasady dywersyfikacji lokat:

1) NN Parasol FIO nie bedzie dokonywat lokat aktywow NN Subfunduszu Obligacji w akcje, prawa do
akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, spetniajgce
warunki okreslone w § 9 ust. 2 pkt 1) lub 2) niniejszego rozdziatu,

2) NN Parasol FIO nie bedzie dokonywat lokat aktywéw NN Subfunduszu Obligacji w zagraniczne
akcje,

3) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 9
ust. 2 pkt 1) lub 2) niniejszego rozdziatu, w tym w szczegdlnosci papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, oraz depozyty — co
najmniej 70% wartosci aktywdw NN Subfunduszu Obligacji,

4) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 1)
lub 2) niniejszego rozdziatu, nie bedgce papierami wartosciowymi emitowanymi, poreczonymi lub
gwarantowanymi przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 30% wartosci
aktywow NN Subfunduszu Obligacji,

5) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktorych mowa w § 9 ust. 2 pkt 4) niniejszego rozdziatu — od 0%
do 30% wartosci aktywdw NN Subfunduszu Obligacji,

6) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 5)
niniejszego rozdziatu —od 0% do 5% wartosci aktywdw NN Subfunduszu Obligadji,

7)  listy zastawne — od 0% do 20% wartosci aktywow NN Subfunduszu Obligacji,

8) zagraniczne dfuzne papiery wartosciowe i zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego - od 0% do
30% wartosci aktywow NN Subfunduszu Obligacji,

9) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w § 9 ust. 3 niniejszego rozdziatu —od
0% do 10% wartosci aktywdw NN Subfunduszu Obligacji,

10) depozyty — od 0% do 30% wartosci aktywdw NN Subfunduszu Obligacji,

12) dla lokat, o ktorych mowa w pkt 3) - 8) obowiqzuje fgcznie limit wskazany w pkt 3).

Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze aktywa NN Subfunduszu Obligacji mogq byc¢

lokowane w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na Gietdzie

Papierow Wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul), Gietdzie Papierow Wartosciowych w Nowym

Jorku (,NASDAQ”), Gietdzie Papierow Wartosciowych w Nowym Jorku (,New York Stock Exchange”,

,NYSE”).

Zgodnie z § 9 ust. 7 oraz § 6 ust. 7 powyzej NN Parasol FIO okresla, Zze moze nie stosowac ograniczer, o

ktorych mowa w § 6 ust. 7 pkt 2) powyzej i lokowac ponad 35% wartosci aktywéw NN Subfunduszu

Obligacji w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, z

tym, Ze NN Parasol FIO obowigzany jest wtedy dokonywac lokat aktywdw NN Subfunduszu Obligacji w

papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, co najmniej szesciu roznych emisji. Wartosc

lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30%

wartosci aktywdw NN Subfunduszu Obligagji.

Zgodnie z § 9 ust. 8 9 NN Parasol FIO okresla, ze bedzie lokowa¢ nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw

NN Subfunduszu Obligacji fgcznie w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa.

Zgodnie z § 9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, ze w zwiqzku z dziatalnoscig NN Subfunduszu Obligacji

moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne.

Zgodhnie z §9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, Ze przy uwzglednieniu warunkow przewidzianych w § 9 ust.

10,12, 13, 18 i 19, w zwigzku z dziatalnosciq NN Subfunduszu Obligacji moze zawiera¢ umowy majgce

za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na nastepujgcych rynkach

zorganizowanych w parnstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i parstwo
cztonkowskie: Chicago Board of Trade (,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange (,CME”) w Stanach

Zjednoczonych Ameryki.
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Ograniczenia inwestycyjne NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wspolne dla wszystkich
wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy

§9
1

2.

Gfdéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sq nastepujgce:
1) dla akgji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i kwitow
depozytowych:
a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
b) ryzyko dziatalnosci emitenta,
¢) prognozowany wzrost wyceny papieru wartosciowego,
d) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi
papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego;
e) ponadto w przypadku praw poboru — rowniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki;
2) dla dtuinych papierow wartosciowych (w tym zagranicznych), Instrumentéw Rynku Pienieznego,
listéw zastawnych i obligacji zamiennych:
a) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
d) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
e) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku PienieZnego;
f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — rowniez warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dlajednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdow uczestnictwa:
a) mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat NN Parasol FIO,
b) mozliwosé efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego NN Parasol FIO,
c) adekwatnosc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej NN Parasol FIO;
4) dla depozytéow:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku;
5) dla Instrumentdéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych:
a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnosc instrumentow bazowych z politykg inwestycyjng
obowiqzujgcq dla danego subfunduszu,
b) efektywnosé, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartosci instrumentu bazowego,
c) ptynnosc, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkosc transakcji,
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do
kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,
e) ryzyko kontrahenta, rozumiane jako zdolnosc¢ kontrahenta do terminowego wywiqgzania sie w
petni z warunkow zawartej umowy majqcej za przedmiot Instrument Pochodny;
6) dla innych instrumentdw finansowych:
a) mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat NN Parasol FIO,
b) mozliwosc efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego NN Parasol FIO,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
instrumentem finansowym.
NN Parasol FIO moze lokowac aktywa subfunduszy wytqcznie w:
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1)

2)

3)

4)

5)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym parstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w
panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i paristwo cztonkowskie, jeZeli rynek
ten jest wskazany w polityce inwestycyjnej danego subfunduszu;

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedqgce przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztoZzenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktorym mowa w pkt 1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastqpi zaoferowanie tych papierow lub
instrumentow, jeZeli polityka inwestycyjna odnoszqca sie do danego subfunduszu przewiduje
dokonywanie takich lokat aktywdw subfunduszu;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, pfatne na Zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, z tym
ze za zgodqg Komisji aktywa subfunduszy mogq byc¢ lokowane takze w depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, Zze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym;
Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw j oszczednosci oraz sq:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski,

jednostke samorzgdu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wifadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny parstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejskq lub Europejski Bank Inwestycyjny, paristwo inne niz
panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku paristwa federalnego, przez jednego z cztonkdéw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowq, do ktdrej nalezy co najmniej jedno paristwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego

organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad, ktdre sq co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o

ktérym mowa w pkt 1);
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4).

NN Parasol FIO moze nabywac do portfeli inwestycyjnych subfunduszy:

1)

2)
3)

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicq, jezeli:

a) instytucje te oferujq publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zgdanie uczestnika,
b) instytucje te podlegajg nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub

kapitatowym paristwa cztonkowskiego lub paristwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytutow uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sq obowiqgzane do sporzqdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,
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— pod warunkiem, Zze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze byc, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania.

Do lokat aktywdw subfunduszy stosujq sie nastepujgce ograniczenia inwestycyjne:

1) z zastrzezeniem ust. 5 - 7, NN Parasol FIO nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci aktywow
subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jednak limit ten moZe by¢ zwiekszony do 10%, jezeli tgczna wartos¢ tych lokat nie
przekroczy 40% wartosci aktywow subfunduszu i jezeli postanowienia odnoszqce sie do danego
subfunduszu tak stanowiq. Regulacji tej nie stosuje sie do depozytow i transakgji, ktorych
przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym;

2) NN Parasol FIO nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci aktywow subfunduszu w depozyty w
tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej;

3) tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywdw subfunduszu;

4) tgczna wartosc lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w
ust. 2 pkt 1), 2) i 4) nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywdw subfunduszu.

Do lokat aktywow subfunduszy stosujq sie nastepujgce ograniczenia inwestycyjne:

1) NN Parasol FIO z zastrzezeniem pkt 2)-4), nie moze lokowac wiecej niz 25% wartosci aktywdw
subfunduszu w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

b) dtuine papiery wartosciowe wyemitowane przez jednq instytucje kredytowq, ktéra podlega
szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréow
wartosciowych, pod warunkiem, Zze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sq
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w catym okresie do dnia wykupu zapewniajg
spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papierow wartosciowych oraz
w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajq pierwszeristwo w odzyskaniu wszystkich
swiadczern pienieznych wynikajgcych z tych papieréw wartosciowych;

2) suma lokat w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w pkt 1), nie mozZe przekracza¢ 80% wartosci
aktywdw subfunduszu;

3) tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci aktywdw subfunduszu;

4) lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktdrym mowa w ust. 4 pkt 1).

Jezeli polityka inwestycyjna odnoszqca sie do danego subfunduszu tak stanowi do lokat aktywdw

subfunduszy stosujq sie nastepujgce ograniczenia inwestycyjne:

1) NN Parasol FIO moze lokowaé¢ do 20% wartosci aktywow subfunduszu tgcznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzqdzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe;

2) wprzypadku, o ktorym mowa w pkt 1), NN Parasol FIO nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
aktywow subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1) powyzej;
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3) {tgczna wartos¢ lokat aktywow subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktdrych NN Parasol FIO ulokowat ponad 5% wartosci aktywow subfunduszu, nie
wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktdrej
mowa w pkt 1) powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow
subfunduszu.

Jezeli polityka inwestycyjna odnoszqca sie do danego subfunduszu tak stanowi zasad, o ktérych mowa

w ust. 4 - 6 powyzZej nie stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone Iub
gwarantowane przez:

a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) jednostki samorzgdu terytorialnego,

c) parnstwa cztonkowskie,

d) jednostki samorzgdu paristwa cztonkowskiego,

e) paristwa nalezgce do OECD,

f) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno paristwo cztonkowskie;

2) wtakim wypadku NN Parasol FIO moze lokowac do 35% wartosci aktywdw subfunduszu w papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
podmioty wymienione w pkt 1), przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego sq poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sq
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyc
35% wartosci aktywow subfunduszu, z zastrzezeniem pkt 3) ponizej,

3) NN Parasol FIO, jezeli polityka inwestycyjna odnoszqgca sie do danego subfunduszu tak wskazuje,
moze nie stosowac ograniczer, o ktorych mowa w pkt 2), z tym, Zze NN Parasol FIO obowigzany jest
wtedy dokonywa¢ lokat aktywow subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, co najmniej szesciu réznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku
Pienieznego Zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow subfunduszu,

4) emitentem, gwarantem lub poreczycielem papierow lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, o
ktdérych mowa w pkt 3) moze byc wytqcznie podmiot wskazany w czesci Statutu odnoszqgcej sie do
danego subfunduszu.

Jezeli polityka inwestycyjna odnoszgca sie do danego subfunduszu nie stanowi inaczej, NN Parasol FIO

moze lokowac nie wiecej niz 10% wartosci aktywow subfunduszu tqcznie w:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,

2) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktorych
mowa w ust. 3 pkt 3),

3) jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty,
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi
subfunduszami lub instytucja sktadajgcq sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng
polityke inwestycyjng.

Jezeli polityka inwestycyjna odnoszgca sie do danego subfunduszu tak stanowi, nie stosuje sie

ograniczeri okreslonych w ust. 8 i NN Parasol FIO mozZe lokowac wiecej niz 10% wartosci aktywdw

subfunduszu tgcznie w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 8, z zastrzezeniem, Ze:

1) NN Parasol FIO nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci aktywow subfunduszu w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty,
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi
subfunduszami lub funduszem lub instytucjg skfadajgcq sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy
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stosuje innq polityke inwestycyjng — wiecej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu,

2) tgczna wartosc lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
nie moze przewyzszac 30% wartosci aktywdow subfunduszu.

Jezeli polityka inwestycyjna odnoszqgca sie do danego subfunduszu nie stanowi inaczej, NN Parasol FIO

moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, z zastrzeZzeniem
ust. 11, pod warunkiem ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych posiadanych przez NN Parasol FIO, albo
papierow wartosciowych, ktére NN Parasol FIO zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami NN Parasol FIO,

c) wysokosci stép procentowych w zwiqgzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieZgcych
zobowigzanr NN Parasol FIO,

3) baze Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
stanowiq instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 1), 2) i 4), stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz

4)  wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w ust. 2, lub przez
rozliczenie pieniezne.

NN Parasol FIO moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne.

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawierane przez Fundusz

w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym NN Subfunduszu Obligacji, mogq

by¢ transakcjami terminowymi (futures lub forward) lub opcjami, w ktdrych instrumentami bazowymi

sq indeksy gietdowe lub papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, ktére mogq byc¢
przedmiotem lokat NN Parasol FIO, lub kursy walut, lub umowami o przyszte stopy procentowe, lub
transakcjami wymiany stop procentowych (swapami stop procentowych), lub tez swapami
walutowymi. Zawieranie umow majqcych za przedmiot instrumenty pochodne bez wzgledu na ich cel

mozZze odbywac sie wyfqcznie pod warunkami i na zasadach okreslonych w Ustawie oraz w

rozporzgdzeniu Ministra Finansow w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow,

ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
oraz przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego subfunduszu.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 2 - 9 powyzej, NN Parasol FIO jest

obowigzany uwzglednia¢ wartos¢ papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego

stanowigcych baze instrumentow pochodnych. Regulacji tej nie stosuje sie w przypadku Instrumentow

Pochodnych, ktorych baze stanowiq indeksy.

NN Parasol FIO moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod

warunkiem Ze papiery te spetniajg kryteria, o ktérych mowa w ust. 26, a wbudowany Instrument

Pochodny:

1) moze wpfywac na czes¢ bgdZ na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru
wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop
procentowych, cen instrumentow finansowych, kursow wymiany walut, indekséw, ratingow lub
innych czynnikow, i tym samym funkcjonowac jak samodzielny Instrument Pochodny;
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2) nie jest scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

3) ma znaczgcy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierow wartosciowych.

NN Parasol FIO mozZe nabywac Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem

Pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w ust. 31-35, a wbudowany

Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktdrych mowa w ust. 14.

Instrumenty finansowe, w przypadku ktorych wbudowany Instrument Pochodny moze zostac¢ rowniez

zbyty przez wytgczenie z umowy zasadniczej, nie sq uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty

Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany

Instrument Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument

Pochodny, wartos¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez NN

Parasol FIO limitow inwestycyjnych.

Kryteria  wyboru Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentdéw

Pochodnych, zostaty wskazane w ust. 1 pkt 5).

Warunki zastosowania Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow

Pochodnych, sq nastepujgce:

1) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dgzenie do ograniczenia wahar Wartosci Aktywow Netto
subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w warunkach silnych wahan cen Aktywdéw wchodzgcych
w sktad portfela subfunduszu,

2) wprzypadku transakcji zawartych w celu sprawnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym nalezy
spetni¢ co najmniej jeden z ponizszych warunkdw:

a) planowany koszt transakcyjny osiggniecia ekspozycji w danym okresie czasu, przy uzyciu
Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych jest nizszy
lub przynajmniej poréwnywalny z kosztami ekwiwalentnej transakcji na rynku papierow
wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego , bedgcych instrumentami bazowymi dla
Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,

b) nabycie przez Subfundusz papierow wartosciowych Ilub Instrumentow Rynku Pienieznego
stanowigcych instrument bazowy Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego, w krétkim czasie nie bytoby mozliwe albo wigzatoby sie z dodatkowym
ryzykiem walutowym, ryzykiem rozliczenia, ryzykiem kredytowym, ryzykiem ptynnosci lub ryzykiem
zwigzanym z przechowaniem aktywow, lub tez ze zwigzanymi z nimi dodatkowymi kosztami lub
obowigzkami podatkowymi,

¢) transakcje na Instrumentach Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych, pozwalajg na uzyskanie ekspozycji na stope procentowgq, ktorej uzyskanie poprzez
transakcje zakupu bqgdz sprzedazy dfuinych papierow wartosciowych lub Instrumentow Rynku
Pienieznego bytoby mniej korzystne lub niemozliwe,

d) transakcja na Instrumentach Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych, pozwala osiggng¢ dodatkowy i obcigzony niskim ryzykiem dochod wynikajgcy z
nieefektywnosci kwotowar na rynku Instrumentéow Pochodnych lub pomiedzy kwotowaniami
danego Instrumentu Pochodnego i kwotowaniami aktywdw stanowigcymi jego instrument
bazowy (transakcje arbitrazowe).

NN Parasol FIO moze zaciggac, wytqcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki

i kredyty, o terminie sptfaty do roku, w fqcznej wysokosci nieprzekraczajqcej 10% Wartosci Aktywow

Netto subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

NN Parasol FIO moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sq

zdematerializowane papiery wartosciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankow powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, lub
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2) w ramach systemu zabezpieczania pfynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spdtka Akcyjna,

b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spdtka Akcyjna przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

c) izbe rozliczeniowq, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

22. Pozyczka, o ktérej mowa w ust. 21, moze zostac udzielona pod warunkiem, ze:

1) NN Parasol FIO otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych, papierach wartosciowych lub
prawach majgtkowych, w ktére NN Parasol FIO mozZe lokowac zgodnie z politykq inwestycyjng
okreslong w statucie;

2) wartos¢ zabezpieczenia, wyceniona wedfug metody przyjetej przez NN Parasol FIO dla wyceny
aktywéw NN Parasol FIO, bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papierow
wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papierdw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

4) zabezpieczenie mogqgce byc¢ przedmiotem zapisu na rachunkach NN Parasol FIO bedzie
ewidencjonowane na rachunkach NN Parasol FIO, a zabezpieczenie niemoggce by¢ przedmiotem
zapisu na rachunkach NN Parasol FIO bedzie udokumentowane przez ztozenie u Depozytariusza
odpowiednich dokumentow potwierdzajgcych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku
pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie
ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktdorym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — w przypadku Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna,

b) art. 48 ust. 15 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — w przypadku spotki, ktorej
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — w przypadku izby
rozliczeniowej, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowym.

23. tgczna wartosc¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywdw
Netto subfunduszu.

24. tqgczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papierow wartosciowych tego samego
emitenta bedgcych w portfelu inwestycyjnym subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitow, o ktorych
mowa w ust. 2 - 9 powyzej.

25. Na potrzeby okreslenia polityki inwestycyjnej i limitow inwestycyjnych:

1) za akcje zagraniczne uwaza sie akcje wyemitowane przez spotki majgce siedzibe za granicq i
nabywane na rynku regulowanym w paristwie cztonkowskim, innym niz Rzeczpospolita Polska,

2) za zagraniczne papiery dfuzne uwaza sie dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez
podmioty majqgce siedzibe za granicq.

2a) za zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego uwaza sie Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty majqgce siedzibe za granicg,

3) za krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe (instrumenty dfuzne) uwaza sie papiery
wartosciowe (instrumenty dtuzne) o terminie do wykupu nie dtuzszym niz 1 rok,

4) za Ssrednioterminowe dtuine papiery wartosciowe (instrumenty dtuzne) uwazia sie papiery
wartosciowe (instrumenty dfuzne) o terminie do wykupu nie dfuzszym niz 3 lata,

5) za dtugoterminowe dtuine papiery wartosciowe (instrumenty dfuine) uwaza sie papiery
wartosciowe (instrumenty dtuzne) o terminie do wykupu dfuzszym niz 3 lat,

6) za krotkoterminowy horyzont inwestycyjny uwaza sie horyzont nie dtuzszy niz 1 rok,
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7)  za srednioterminowy horyzont inwestycyjny uwaza sie horyzont nie dfuzszy niz 3 lata,

8) za dfugoterminowy horyzont inwestycyjny uwaza sie horyzont dfuzszy niz 3 lata,

9) za instrumenty dfuine uwaza sie dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w
szczegolnosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, z wyfgczeniem obligacji zamiennych.

Papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 2, powinny spetniac nastepujgce kryteria:

1) potencjalna strata NN Parasol FIO wynikajgca z lokaty w papier wartosciowy jest ograniczona do
zaptaconej za niego ceny;

2) sq zbywalne bez ograniczeri oraz ich ptynnosc¢ pozwala na wypetnienie przez NN Parasol FIO
wymogu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa na Zgdanie Uczestnika;

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) doktadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowq lub cene ustalang przez niezalezny
od emitenta system wyceny — w przypadku papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust.
2pkt1)i2),

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych
badarn inwestycyjnych — w przypadku papierdw wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 2 pkt
5);

4) informacje na ich temat sq dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposéb regularny, doktadny i wyczerpujgcy — w przypadku papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2),

b) NN Parasol FIO, w sposob regularny i doktadny — w przypadku papierdw wartosciowych, o
ktérych mowa w ust. 2 pkt 5);

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykq inwestycyjng subfunduszu;

6) wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzqdzania
ryzykiem inwestycyjnym NN Parasol FIO.

Jezeli z informacji posiadanych przez NN Parasol FIO nie wynika inaczej, papiery wartosciowe, o ktorych

mowa w ust. 2 pkt 1), uznaje sie za spetniajqce kryteria okreslone w ust. 26 pkt 2).

Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego

inwestowania typu zamknietego powinny spetniac kryteria okreslone w ust. 26 oraz nastepujgce

kryteria:

1) w przypadku papierow wartosciowych emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
typu zamknietego, dziatajgce w formie spotek inwestycyjnych lub funduszy powierniczych:

a) instytucje te podlegajq zasadom tadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spotek,

b) w przypadku gdy zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu
podmiotowi, podmiot ten podlega, wtasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczgcym
ochrony interesow inwestorow;

2) wprzypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania typu zamknietego, inne niz spotki inwestycyjne lub fundusze
powiernicze:

a) instytucje te podlegajq zasadom ftadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w
odniesieniu do spotek,

b) sqg zarzgdzane przez podmiot podlegajqcy regulacjom dotyczgcym ochrony interesow
inwestorow.

Jezeli z informacji posiadanych przez NN Parasol FIO nie wynika inaczej, certyfikaty inwestycyjne uznaje

sie za spetniajgce kryteria okreslone w ust. 28 pkt 2).

Papiery wartosciowe, ktorych wartosc lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartosciq lub ceng

rynkowq innych praw majgtkowych, powinny spetniac kryteria okreslone w ust. 26. Prawami

majgtkowymi, na ktorych wartosci lub cenie rynkowej sq oparte lub z ktérych wartosciq lub ceng

rynkowq sq powigzane papiery wartosciowe, mogq byc rowniez prawa majgtkowe niewymienione w

ust. 2.
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NN Parasol FIO moze nabywac Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), 2) i 4),
o ile istnieje mozZliwos¢ ustalenia w kazdym czasie ich wiarygodnej wartosci w oparciu o wartosc¢
godziwg lub skorygowanq cene nabycia, o ktérych mowa w przepisach dotyczgcych rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Jezeli z informacji posiadanych przez NN Parasol FIO nie wynika inaczej, przyjmuje sie, Zze Instrumenty

Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), spetniajq kryteria odnosnie istnienia co do nich

podazy i popytu umozliwiajgcych ich nabywanie i zbywanie w sposob ciggly na warunkach rynkowych,

przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje
utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego, oraz kryteria, o ktorych

mowa w ust. 31.

Uznaje sie, Ze Instrumenty Rynku Pienieznego lub ich emitent spetniajg kryterium podlegania

regulacjom majgcym na celu ochrone inwestordw i ich oszczednosci, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 4), w

przypadku gdy:

1) instrumenty te sq zbywalne bez ograniczen;

2) sq dostepne odpowiednie informacje na ich temat, w tym informacje umozliwiajgce wtasciwg
ocene ryzyka kredytowego zwigzanego z inwestycjami w takie instrumenty.

Za odpowiednie informacje, o ktérych mowa w ust. 33 pkt 2), uznaje sie:

1) w przypadku Instrumentéw Rynku Pienieznego, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 4) lit. c), oraz
Instrumentow Rynku Pienieznego emitowanych przez witasciwe regionalne lub lokalne wiadze
publiczne panstwa cztonkowskiego albo przez organizacje miedzynarodowq, a ktdore nie sg
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, panstwo cztonkowskie albo w przypadku
panstwa federalnego bedgcego paristwem cztonkowskim — przez jednego z cztonkow federacji:

a) informacje o emisji lub programie emisji, a takze o sytuacji prawnej i finansowej emitenta
przed emisjq Instrumentu Rynku Pienieznego, ktore podlegajq aktualizacji w sposéb regularny
oraz w kazdym przypadku, gdy ma miejsce znaczgce zdarzenie, oraz ktdre sq sprawdzane
przez wyspecjalizowany i niezalezny od emitenta podmiot, oraz

b) dostepne wiarygodne dane ilosciowe dotyczqce emisji lub programu emisji;

2) wprzypadku Instrumentdéw Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4) lit. b):

a) informacje o emisji lub programie emisji lub o sytuacji prawnej i finansowej emitenta przed
emisjq Instrumentu Rynku Pienieznego, ktdre podlegajq aktualizacji w sposob regularny oraz
w kazdym przypadku, gdy ma miejsce znaczqce zdarzenie, oraz

b) dostepne wiarygodne dane ilosciowe dotyczqgce emisji lub programu emisji lub inne dane
umozliwiajgce wtasciwqg ocene ryzyka kredytowego zwigzanego z inwestycjami w takie
instrumenty;

3) wprzypadku Instrumentdw Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4) lit. a), z wyjgtkiem
instrumentow emitowanych przez Narodowy Bank Polski, bank centralny panstwa cztonkowskiego
albo przez Europejski Bank Centralny oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w
pkt 1) — informacje o emisji lub programie emisji lub informacje o sytuacji prawnej i finansowej
emitenta przed emisjq Instrumentu Rynku Pienieznego.

Za podmiot, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 4) lit. b), podlegajqgcy i stosujqcy sie do zasad, ktdre sq co

najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspdlnotowym, uznaje sie podmiot, ktory:

1) ma swojq siedzibe w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Szwajcarii, Japonii, Kanadzie albo w
panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub

2) posiada rating przynajmniej na poziomie inwestycyjnym, lub

3) na podstawie szczegotowej analizy mozna wykazad, ze requty ostroznosci stosowane w odniesieniu
do tego podmiotu sq co najmniej tak rygorystyczne, jak ustanowione przez prawo wspdinotowe.

Opfaty za zarzqdzanie w NN Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym NN Subfunduszu Obligacji

$10
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NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z tytutu administracji i zarzqdzania NN
Subfunduszem Obligacji wyodrebnionym w ramach NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywdw Netto
subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, nie wiekszej niz
kwota stanowigca w skali roku rownowartosc:

1) 1,50% Wartosci Aktywow Netto subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 1% Wartosci Aktywow Netto subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 1,50% Wartosci Aktywow Netto subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

4) 1,50% Wartosci Aktywow Netto subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I,

5)  1,50% Wartosci Aktywow Netto subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

6) 1,50% Wartosci Aktywdw Netto subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

7)  1,50% Wartosci Aktywow Netto subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

8) 0,8% Wartosci Aktywow Netto subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.

Zasady polityki inwestycyjnej, kryteria doboru lokat, zasady dywersyfikacji lokat oraz optaty za
zarzgdzanie w pozostafych subfunduszach wydzielonych w ramach NN Parasol Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

§10a

1.  Zasady polityki inwestycyjnej NN Subfunduszu Konserwatywnego, kryteria doboru lokat NN
Subfunduszu Konserwatywnego, zasady dywersyfikacji lokat oraz optfaty za zarzadzanie w NN
Subfunduszu Oszczednosciowym.

a. NN Parasol FIO moze lokowac Aktywa NN Subfunduszu Oszczednosciowego w papiery wartosciowe i
inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje sq wskazane w § 9 ust. 2, 3, 10, 11, 14 i 15, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 10a ust. 1 pkt i.

b. NN Parasol FIO dokonujgc lokat NN Subfunduszu Oszczednosciowego przestrzega ograniczen
inwestycyjnych wskazanych w § 9 ust. 3-8, 10-19 i 21-24, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i
ograniczeri wskazanych ponizej oraz w § 10a ust. 1 pkt i.

c. Dopuszczalng wysokosc kredytow i pozyczek zacigganych przez NN Parasol FIO w ciezar Aktywow NN
Subfunduszu Oszczednosciowego okresla § 9 ust. 20.

d. Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 2) NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowa¢ Aktywa NN Subfunduszu
Oszczednosciowego w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztoZzenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie
cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastqpi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow.

e. Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Oszczednosciowego, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow NN Subfunduszu
Oszczednosciowego w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jeZeli tgczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow NN Subfunduszu
Oszczednosciowego.

f. Zgodnie z § 9 ust. 6 NN Parasol FIO okresla, ze do lokat Aktywow NN Subfunduszu Oszczednosciowego
stosujq sie nastepujgce ograniczenia inwestycyjne:

- NN Parasol FIO moze lokowac do 20% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Oszczednosciowego fqcznie w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do
grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzqdzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe;

- w przypadku, o ktdrym mowa w tiret pierwszym, NN Parasol FIO nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
Aktywow NN Subfunduszu Oszczednosciowego w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
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Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w
pierwszym tiret powyzej;

- tfgczna wartosc lokat Aktywow NN Subfunduszu Oszczednosciowego w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego, w ktorych NN Parasol FIO ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdéw NN Subfunduszu
Oszczednosciowego, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty naleZgce do grupy
kapitatowej, o ktdrej mowa w pierwszym tiret powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Oszczednosciowego.

g. Zgodnie z § 9 ust. 7 NN Parasol FIO okresla, Ze zasad, o ktdrych mowa w § 9 ust. 4 - 6 nie stosuje sie do
lokat:

- w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Parstwa Ilub Narodowy Bank Polski, jednostki samorzgdu terytorialnego, paristwa
cztonkowskie,  jednostki samorzqdu paristwa cztonkowskiego, panstwa naleigce do OECD,
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno paristwo cztonkowskie;

- w takim wypadku NN Parasol FIO moze lokowaé do 35% wartosci Aktywdéw NN Subfunduszu
Oszczednosciowego w papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w tiret powyzej, przy czym tgczna wartosc
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktorego
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego sq poreczane lub gwarantowane, depozytéw
w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sq
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywow NN Subfunduszu Oszczednosciowego, z zastrzezeniem § 10a ust. 1 pkt k, ktory
okresla przypadki, gdy NN Parasol FIO moze nie stosowac ograniczenr okreslonych w niniejszym punkcie.

h.  Kryteria doboru lokat NN Subfunduszu Oszczednosciowego:

- Gtéwnym kryterium, ktorym bedzie kierowat sie NN Subfundusz Oszczednosciowy, jest wzrost wartosci
aktywoéw NN Subfunduszu Oszczednosciowego w Srednim horyzoncie inwestycyjnym. NN Subfundusz
Oszczednosciowy bedzie inwestowat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
gfownie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

- Gtéwne kryteria doboru lokat NN Subfunduszu Oszczednosciowego okresla § 9 ust. 1.

i.  Zasady dywersyfikacji lokat NN Subfunduszu Oszczednosciowego oraz inne ograniczenia inwestycyjne
NN Subfunduszu Oszczednosciowego:

- NN Parasol FIO dokonujgc lokat Aktywow NN Subfunduszu Oszczednosciowego bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

lit. a) NN Parasol FIO nie bedzie dokonywat lokat Aktywow NN Subfunduszu Oszczednosciowego w akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne,
spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 2 pkt 1) lub 2),

lit. b) NN Parasol FIO nie bedzie dokonywat lokat Aktywow NN Subfunduszu Oszczednosciowego w
zagraniczne akcje,

lit. ¢)dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust.
2 pkt 1) lub 2), w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski, oraz depozyty — co najmniej 70%
Wartosci Aktywow Netto NN Subfunduszu Oszczednosciowego,

lit. d) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 1) lub
2), nie bedgce papierami wartosciowymi emitowanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Panstwa Ilub Narodowy Bank Polski — od 0% do 30% wartosci Aktywéw NN Subfunduszu
Oszczednosciowego,

lit. e) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktorych mowa w § 9 ust. 2 pkt 4) fgcznie z lokatami, o ktorych
mowa w lit. d) —od 0% do 30% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Oszczednosciowego,
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lit. f) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktdrych mowa w § 9 ust. 2 pkt 5)— od 0% do

5% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Oszczednosciowego,

lit. g) listy zastawne —od 0% do 20% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Oszczednosciowego,
lit. h) zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe i zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0% do

30% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Oszczednosciowego,

lit. i) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w § 9 ust. 3— od 0% do 10% wartosci

Aktywow NN Subfunduszu Oszczednosciowego,

lit. j) depozyty — od 0% do 30% Aktywow NN Subfunduszu Oszczednosciowego,
lit. k)dla lokat, o ktérych mowa w lit. c) — g) obowiqzuje tgcznie limit wskazany w lit. c).

j.

Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze Aktywa NN Subfunduszu Oszczednosciowego
mogq byc¢ lokowane w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul), Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Nowym Jorku (,NASDAQ”), Gietdzie Papierow Wartosciowych w Nowym Jorku (,New York Stock
Exchange”, ,NYSE”).

Zgodnie z § 9 ust. 7 Czesci | Statutu oraz pkt g) powyZej NN Parasol FIO okresla, ze moze nie stosowac
ograniczen, o ktdrych mowa w pkt h) tiret drugie powyzej i lokowac ponad 35% wartosci Aktywéw NN
Subfunduszu Oszczednosciowego w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa, z tym, ze NN Parasol FIO obowigzany jest wtedy dokonywac lokat Aktywdw NN
Subfunduszu Oszczednosciowego w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, co
najmniej szesciu roznych emisji. Wartosc lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego Zadnej z
tych emisji nie moze przekraczac 30% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Oszczednosciowego.

Zgodnie z § 9 ust. 8i 9 NN Parasol FIO okresla, Zze bedzie lokowac nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow
NN Subfunduszu Oszczednosciowego tqcznie w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa.------------
Zgodnie z § 9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, ze w zwigzku z dziatalnoscig NN Subfunduszu
Oszczednosciowego moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne.

Zgodnie z §9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, ze przy uwzglednieniu warunkow przewidzianych w § 9 ust.
10, 12, 13, 18 i 19, w zwigzku z dziatalnoscig NN Subfunduszu Oszczednosciowego moze zawierac
umowy majqgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na nastepujgcych rynkach
zorganizowanych w paristwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i paristwo
cztonkowskie: Chicago Board of Trade (,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange (,CME”) w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.

NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z tytutu administracji i zarzqdzania
NN Subfunduszem Oszczednosciowego wyodrebnionym w ramach NN Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie
naliczonej od Wartosci Aktywdw Netto subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartosc:

1) 0,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 0,75% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 0,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

4) 0,8% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

5) 0,8% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

6) 0,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

7) 0,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

8) 0,65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.

Zasady polityki inwestycyjnej NN Subfunduszu Krétkoterminowych Obligacji, kryteria doboru lokat NN
Subfunduszu  Krdtkoterminowych  Obligacji, zasady dywersyfikacji lokat NN  Subfunduszu
Krotkoterminowych Obligacji oraz opfaty za zarzqdzanie w NN Subfunduszu Krdtkoterminowych
Obligadgji.
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NN Parasol FIO moze lokowac¢ Aktywa NN Subfunduszu Krotkoterminowych Obligacji w papiery
wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje sq wskazane w § 9 ust. 2, 3, 10, 11, 14i 15,
przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeri wskazanych ponizej oraz w § 10a ust. 2 pkt i.
NN Parasol FIO dokonujgc lokat NN Subfunduszu Krdtkoterminowych Obligacji przestrzega ograniczen
inwestycyjnych wskazanych w § 9 ust. 3-7, 9-19 i 21-24, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i
ograniczeri wskazanych ponizej oraz w § 10a ust. 2 pkt i.

Dopuszczalng wysokosc kredytow i pozyczek zacigganych przez NN Parasol FIO w ciezar Aktywow NN
Subfunduszu Krotkoterminowych Obligacji okresla § 9 ust. 20.

Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 2) NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowac¢ Aktywa NN Subfunduszu
Krdtkoterminowych Obligacji w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce
przedmiotem oferty publicznej, jeZeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztoZenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
panstwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow.
Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Krotkoterminowych Obligacji, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci Aktywoéw NN
Subfunduszu Krotkoterminowych Obligacji, w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% wartosci
Aktywow NN Subfunduszu Krétkoterminowych Obligagji.

Zgodhnie z § 9 ust. 6 NN Parasol FIO okresla, ze do lokat Aktywow NN Subfunduszu Krotkoterminowych
Obligadji stosujq sie nastepujgce ograniczenia inwestycyjne:

- NN Parasol FIO moze lokowac do 20% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Krdtkoterminowych Obligacji

fgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitafowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzqdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe;

- w przypadku, o ktdrym mowa w pkt 1, NN Parasol FIO nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow

NN Subfunduszu Krdtkoterminowych Obligacji w papiery wartosciowe Ilub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w tiret
pierwszym powyzej;

- fgczna wartos¢ lokat Aktywow NN Subfunduszu Krotkoterminowych Obligacji w papiery wartosciowe i

g.

Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktdrych NN Parasol FIO ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Krotkoterminowych Obligacji, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitafowej, o ktorej mowa w tiret pierwszym powyZej, oraz inne podmioty, nie
moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Krotkoterminowych Obligacji.

Zgodnie z § 9 ust. 7 NN Parasol FIO okresla, ze zasad, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 - 6 nie stosuje sie do
lokat:

- w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez

Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, jednostki samorzqdu terytorialnego, paristwa cztonkowskie,

jednostki samorzgdu paristwa cztonkowskiego, paristwa nalezgce do OECD, miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo cztonkowskie;

- w takim wypadku NN Parasol FIO moze lokowaé do 35% wartosci Aktywdow NN Subfunduszu

Krdtkoterminowych Obligacji w papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w tiret pierwszym, przy czym tgczna wartosc
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego sq poreczane lub gwarantowane, depozytow
w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktdrych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywow NN Subfunduszu Krotkoterminowych Obligacji, z zastrzezeniem § 10a ust. 2 pkt k,
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ktory okresla przypadki, gdy NN Parasol FIO moze nie stosowac ograniczen okreslonych w niniejszym
punkcie.

h.  Kryteria doboru lokat NN Subfunduszu Krotkoterminowych Obligacji

- Gfownym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie NN Parasol FIO, jest wzrost wartosci aktywow NN
Subfunduszu Krétkoterminowych Obligacji w krotkim horyzoncie inwestycyjnym. NN Subfundusz
Krdtkoterminowych Obligacji bedzie inwestowat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
gftdwnie emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz emitentdw majqcych siedzibe
w Rzeczypospolitej Polskiej.

- Gfowne kryteria doboru lokat NN Subfunduszu Krétkoterminowych Obligacji okresla § 9 ust. 1.

i.  Zasady dywersyfikacji lokat NN Subfunduszu Krdtkoterminowych Obligacji

- NN Parasol FIO dokonujgc lokat Aktywow NN Subfunduszu Krdtkoterminowych Obligacji bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

lit. a) NN Parasol FIO nie bedzie dokonywat lokat Aktywéw NN Subfunduszu Krotkoterminowych Obligacji w
akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne,
spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 2 pkt 1) lub 2),

lit. b) NN Parasol FIO nie bedzie dokonywat lokat Aktywow NN Subfunduszu Krétkoterminowych Obligacji w
zagraniczne akcje,

lit. ¢)dfuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust.
2 pkt 1) lub 2), w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski — od 15% do 100% wartosci
Aktywow Netto NN Subfunduszu Krdotkoterminowych Obligacji,

lit. d) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 1) lub
2), nie bedgce papierami wartosciowymi emitowanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Paristwa Ilub Narodowy Bank Polski — od 0% do 85% wartosci Aktywow NN Subfunduszu
Krotkoterminowych Obligacji,

lit. e) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktorych mowa w § 9 ust. 2 pkt 4) - od 0% do 50% wartosci Aktywow
NN Subfunduszu Krétkoterminowych Obligagji,

lit. f) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktdrych mowa w § 9 ust. 2 pkt 5)— od 0% do
10% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Krétkoterminowych Obligacji,

lit. g) listy zastawne — 0% do 20% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Krotkoterminowych Obligacji,

lit. h) zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe i zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego— od 0% do 50%
wartosci Aktywow NN Subfunduszu Krétkoterminowych Obligacji,

lit. i) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w § 9 ust. 3— od 0% do 20% wartosci
Aktywow NN Subfunduszu Krétkoterminowych Obligacji,

lit. j) depozyty — od 0% do 30% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Krétkoterminowych Obligagji,

lit. k)dla lokat, o ktorych mowa w pkt e)-g) i i) obowiqzuje tgcznie limit wskazany w pkt 5).

j. Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze Aktywa NN Subfunduszu Krotkoterminowych
Obligacji mogq byc¢ lokowane w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul), Gietdzie Papieréow
Wartosciowych w Nowym Jorku (,NASDAQ”), Gietdzie Papierow Wartosciowych w Nowym Jorku (,,New
York Stock Exchange”, ,,NYSE”).

k. Zgodnie z § 9 ust. 7 oraz pkt g powyzej NN Parasol FIO okresla, ze moze nie stosowac ograniczer, o
ktérych mowa w § 6 ust. 7 pkt 2) powyzej i lokowac ponad 35% wartosci Aktywow NN Subfunduszu
Krotkoterminowych Obligacji w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, z tym, ze NN Parasol FIO obowigzany jest wtedy dokonywac lokat Aktywow NN
Subfunduszu Krétkoterminowych Obligacji w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,
co najmniej szesciu roznych emisji. Wartosc lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej
z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Krétkoterminowych
Obligadji.
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Zgodnie z § 9 ust. 8 i 9 NN Parasol FIO okresla, Ze mozZe lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Krétkoterminowych Obligacji fgcznie w jednostki uczestnictwa i tytufy uczestnictwa.
Zgodhnie z § 9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, ze w zwigzku z dziatalnoscig Krétkoterminowych Obligacji
moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne.

Zgodhnie z §9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, Ze przy uwzglednieniu warunkdow przewidzianych w § 9 ust.
10, 12, 13, 18 i 19, w zwiqzku z dziafalnoscig NN Subfunduszu Krdtkoterminowych Obligacji moze
zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne  dopuszczone do obrotu na
nastepujgcych rynkach zorganizowanych w paristwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i paristwo cztonkowskie: Chicago Board of Trade (,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange
(,CME”) w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z tytutu administracji i zarzqdzania
NN Subfunduszem Krétkoterminowych Obligacji wyodrebnionym w ramach NN Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie
naliczonej od Wartosci Aktywow Netto subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowartosc:

1,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

1,00% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

1,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

1,50% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

1,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

1,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

1,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

0,80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.

Zasady polityki inwestycyjnej NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, kryteria doboru lokat NN
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, zasady dywersyfikacji lokat NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu oraz
opfaty za zarzqdzanie w NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu.

NN Parasol FIO moze lokowac Aktywa NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu w papiery wartosciowe i
inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje sq wskazane w § 9 ust. 2, 3, 10, 11, 14 i 15, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 10a ust. 3 pkt j.

NN Parasol FIO dokonujgc lokat NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu przestrzega ograniczen
inwestycyjnych wskazanych w § 9 ust. 3-19 i 21-23, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i
ograniczeri wskazanych ponizej oraz w § 10a ust. 3 pkt j.

Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i poZzyczek zacigganych przez NN Parasol FIO w ciezar Aktywdow NN
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu okresla § 9 ust. 20.

Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 2) NN Parasol FIO okresla, Zze moze lokowac Aktywa NN Subfunduszu Stabilnego
Wzrostu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktfadajq zfozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie
cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastqpi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow.

Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow NN Subfunduszu
Stabilnego Wzrostu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jeZeli tgczna wartosc tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow NN Subfunduszu
Stabilnego Wzrostu.

Zgodnie z § 9 ust. 6 NN Parasol FIO okresla, Ze do lokat Aktywow NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
stosujq sie nastepujgce ograniczenia inwestycyjne:

- NN Parasol FIO moze lokowac do 20% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu tgcznie w

papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do
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grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzqdzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe;

- w przypadku, o ktérym mowa w tiret pierwszym, NN Parasol FIO nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
Aktywow NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w tiret
pierwszym powyzej;

- fgczna wartos¢ lokat Aktywow NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego, w ktorych NN Parasol FIO ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow NN Subfunduszu
Stabilnego Wzrostu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty naleigce do grupy
kapitatowej, o ktdrej mowa w tiret pierwszym powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu.

g. Zgodnie z § 9 ust. 7 NN Parasol FIO okresla, Ze zasad, o ktdrych mowa w § 9 ust. 4 - 6 nie stosuje sie do
lokat:

- w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Parstwa Ilub Narodowy Bank Polski, jednostki samorzqdu terytorialnego, paristwa
cztonkowskie, jednostki samorzqdu paristwa cztonkowskiego, paristwa nalezgce do OECD,
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno paristwo cztonkowskie;

- w takim wypadku NN Parasol FIO moze lokowac do 35% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Stabilnego
Wzrostu w papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez podmioty wymienione w tiret pierwszym, przy czym tgczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego sq poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sq
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywow NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, z zastrzezeniem § 10a ust. 3 pkt |, ktory okresla
przypadki, gdy NN Parasol FIO moze nie stosowac ograniczeri okreslonych w niniejszym punkcie.

h.  Przy zachowaniu ograniczeri wskazanych w § 9 ust. 21 - 23, NN Parasol FIO udziela innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem sq zdematerializowane papiery wartosciowe.

i.  Kryteria doboru lokat NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu:

- Gfédwnym kryterium, ktorym bedzie kierowat sie NN Parasol FIO, jest wzrost wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu w dfugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu bedg
inwestowane zaréwno w akcje, gfdwnie duzych spdtek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych
perspektywach wzrostu, jak i w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, gtdwnie
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski. Neutralny
poziom alokacji Aktywéw NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu w akcje wynosi 30%. Neutralny poziom
alokacji Aktywow NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu w instrumenty dtuzne wynosi 70%.

- Gféwne kryteria doboru lokat okresla § 9 ust. 1.

j. Zasady dywersyfikacji lokat NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu:

NN Parasol FIO dokonujgc lokat Aktywow NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

lit. a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne
spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 2 pkt 1) lub 2) — od 10% do 50% wartosci Aktywow Netto NN
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,

lit. b) zagraniczne akcje —od 0% do 30% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,

lit. c)dfuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust.
2 pkt 1) lub 2), w tym w szczegdlnosci papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski — od 45% do 90% wartosci Aktywow Netto NN
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,
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lit. d) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 1) lub
2), nie bedqce papierami wartosciowymi emitowanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Paristwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 30% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Stabilnego
Wzrostu,

lit. e) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 4) — od 0% do 10% wartosci
Aktywow NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,

lit. f) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 5) — od 0% do
5% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,

lit. g) listy zastawne — od 0% do 20% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,

lit. h) zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe i zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0% do
30% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,

lit. i) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa, o ktdrych mowa w § 9 ust. 3 — od 0% do 10% wartosci
Aktywow NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,

lit. j) depozyty — od 0% do 30% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,

lit. k)lokaty, o ktérych mowa w lit. b) i h), fgcznie — od 0% do 30% wartosci Aktywow NN Subfunduszu
Stabilnego Wzrostu,

lit. 1) dla lokat, o ktorych mowa w lit. a) i b) obowiqzuje tgcznie limit wskazany w lit. a),

lit. m) dla lokat, o ktérych mowa w lit. c) - h) obowiqzuje tgcznie limit wskazany w pkt. c).

k. Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze Aktywa NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
moggq byc lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul), Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Stanach Zjednoczonych (,NASDAQ”), Gietdzie Papierow Wartosciowych w Nowym Jorku (,New York
Stock Exchange”, ,,NYSE”).

. Zgodnie z § 9 ust. 7 oraz punkt g. powyzej NN Parasol FIO okresla, Ze mozZe nie stosowac ograniczen, o
ktorych mowa w punkcie g. tiret drugie powyzej i lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa, z tym, ze NN Parasol FIO obowigzany jest wtedy dokonywac lokat Aktywow NN
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, co
najmniej szesciu roznych emisji. Wartosc lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z
tych emisji nie moze przekraczac¢ 30% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu.

m. Zgodnie z § 9 ust. 8 9 NN Parasol FIO okresla, Ze bedzie lokowac nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow
NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu tgcznie w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa. ------------

n. Zgodnie z § 9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, ze w zwiqzku z dziatalnoscig NN Subfunduszu Stabilnego
Wzrostu moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne.

0. Zgodnie z §9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, ze przy uwzglednieniu warunkdw przewidzianych w § 9 ust.
10, 12, 13, 18 i 19, w zwiqgzku z dziatalnoscig NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu moze zawierac
umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na nastepujqcych rynkach
zorganizowanych w parnstwach nalezqcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i paristwo
cztonkowskie: Chicago Board of Trade (,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange (,CME”) w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.

p. NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z tytutu administracji i zarzqdzania

NN Subfunduszem Stabilnego Wzrostu wyodrebnionym w ramach NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rdwne kwocie naliczonej od Wartosci
Aktywow Netto subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu,
nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowartosc:
1) 2,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 1,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
3) 2,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,
4) 2,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |,
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5) 2,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,
6) 2,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,
7) 2,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
8) 1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.

4. Zasady polityki inwestycyjnej NN Subfunduszu Zréwnowazonego, kryteria doboru lokat NN
Subfunduszu Zrdwnowazonego, zasady dywersyfikacji lokat NN Subfunduszu Zréwnowazonego oraz
opftaty za zarzqdzanie w NN Subfunduszu Zrownowazonym.

a. NN Parasol FIO moze lokowac Aktywa NN Subfunduszu ZréwnowazZonego w papiery wartosciowe i inne
prawa majgtkowe, ktdrych typy i rodzaje sq wskazane w § 9 ust. 2, 3, 10, 11, 14 i 15, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczert wskazanych ponizej oraz w § 10a ust. 4 pkt j.

b. NN Parasol FIO dokonujgc lokat NN Subfunduszu ZréwnowazZonego przestrzega ograniczen
inwestycyjnych wskazanych w § 9 ust. 3-19 i 21-23, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i
ograniczeri wskazanych ponizej oraz w § 10a ust. 4 pkt j.

¢. Dopuszczalng wysokosc kredytow i pozyczek zacigganych przez NN Parasol FIO w ciezar Aktywdw NN
Subfunduszu Zréwnowazonego okresla § 9 ust. 20.

d. Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 2) NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowa¢ Aktywa NN Subfunduszu
Zrownowazonego w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedqce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakfadajg zfozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie
cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastqpi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow.

e. Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Zréwnowazonego, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow NN Subfunduszu
Zrownowazonego w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jeZeli tgczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu
Zrownowazonego.

f. Zgodnie z § 9 ust. 6 NN Parasol FIO okresla, ze do lokat Aktywdéw NN Subfunduszu Zrownowazonego
stosujq sie nastepujgce ograniczenia inwestycyjne:

- NN Parasol FIO moze lokowac do 20% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Zréwnowazonego fgcznie w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do
grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzqdzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe;

- w przypadku, o ktérym mowa w tiret pierwszym, NN Parasol FIO nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
Aktywow NN Subfunduszu Zrownowazonego w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w w
tiret pierwszym powyzej;

- fgczna wartosc lokat Aktywow NN Subfunduszu Zréwnowazonego w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego, w ktdrych NN Parasol FIO ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow NN Subfunduszu
Zréownowazonego, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej, o ktorej mowa w tiret pierwszym powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczyc¢ 40%
wartosci Aktywow NN Subfunduszu Zrdwnowazonego.

g. Zgodnie z § 9 ust. 7 NN Parasol FIO okresla, Zze zasad, o ktorych mowa w § 9 ust. 4 - 6 nie stosuje sie do
lokat:

- w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostki samorzqdu terytorialnego, paristwa cztonkowskie,
jednostki samorzgdu paristwa czfonkowskiego, paristwa nalezgce do OECD, miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo cztonkowskie;

- w takim wypadku NN Parasol FIO moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow NN Subfunduszu
Zrownowazonego w papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone
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lub gwarantowane przez podmioty wymienione w tiret pierwszym, przy czym tgczna wartosc lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego sq poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sq
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywow NN Subfunduszu Zrownowazonego, z zastrzezeniem § 10a ust. 4 pkt I, ktdry okresla
przypadki, gdy NN Parasol FIO moze nie stosowac ograniczen okreslonych w niniejszym punkcie.

h.  Przy zachowaniu ograniczeri wskazanych w § 9 ust. 21 - 23, NN Parasol FIO udziela innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem sq zdematerializowane papiery wartosciowe.

i.  Kryteria doboru lokat NN Subfunduszu Zréwnowazonego.

- Gfownym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie NN Parasol FIO, jest wzrost wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Zrownowazonego w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa NN Subfunduszu
Zrownowazonego bedg inwestowane zarowno w akcje, gfownie duzych spdtek o solidnych
fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu, jak i w dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego, gfdwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Paristwa lub Narodowy Bank Polski. Neutralny poziom alokacji Aktywéw NN Subfunduszu
Zrownowazonego w akcje wynosi 50%. Neutralny poziom alokacji Aktywow NN Subfunduszu
Zrédwnowazonego w instrumenty dtuzne wynosi 50%.

- Gfdwne kryteria doboru lokat okresla § 9 ust. 1.

j.  Zasady dywersyfikacji lokat NN Subfunduszu ZréwnowaZonego:

- NN Parasol FIO dokonujgc lokat Aktywow NN Subfunduszu Zréwnowazonego bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

lit. a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 2 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu — od 30% do 70%
wartosci Aktywow Netto NN Subfunduszu Zrownowazonego,

lit. b) zagraniczne akcje — od 0% do 30% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Zrownowazonego,

lit. ¢)dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust.
2 pkt 1) lub 2), w tym w szczegdlnosci papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski — od 20% do 70% Wartosci Aktywdw Netto NN
Subfunduszu ZréwnowazZonego,

lit. d) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktorych mowa w § 9 ust. 2 pkt 1) lub
2), nie bedgce papierami wartosciowymi emitowanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Paristwa Ilub Narodowy Bank Polski — od 0% do 35% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu
Zrownowazonego,

lit. e) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 4) — od 0% do 10% wartosci
Aktywow NN Subfunduszu Zrownowazonego,

lit. f) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 5) — od 0% do
5% wartosci Aktywow NN Subfunduszu ZrdwnowazZonego,

lit. g) listy zastawne — od 0% do 20% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Zréwnowazonego,

lit. h) zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe i zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0% do
30% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Zrdwnowazonego,

lit. i) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w § 9 ust. 3— od 0% do 20% wartosci
Aktywow NN Subfunduszu Zréwnowazonego,

lit. j) depozyty — od 0% do 30% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu ZréwnowaZonego,

lit. k)lokaty, o ktorych mowa w lit. b) i h), tgcznie — od 0% do 30% wartosci Aktywéw NN Subfunduszu
Zréwnowazonego,

lit. i) dla lokat, o ktérych mowa w lit. a) i b) obowiqzuje tgcznie limit wskazany w lit. a),

lit. j) dla lokat, o ktérych mowa w lit. c) - h) obowiqzuje tgcznie limit wskazany w lit. c).
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Zgodhnie z § 9 ust. 2 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze Aktywa NN Subfunduszu Zréwnowazonego mogq
byc¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul), Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Stanach Zjednoczonych (,NASDAQ”), Gietdzie Papierow Wartosciowych w Nowym Jorku (,New York
Stock Exchange”, ,NYSE”).

Zgodnie z § 9 ust. 7 oraz § 10a ust. 4 pkt g. NN Parasol FIO okresla, Ze mozZe nie stosowac ograniczen, o
ktorych mowa w § 10a ust. 4 pkt g. tiret drugie i lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu ZréownowazZonego w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, z tym, ze NN Parasol FIO obowigzany jest wtedy dokonywac lokat Aktywow NN
Subfunduszu Zrownowazonego w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, co najmniej
szesciu roznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego Zadnej z tych
emisji nie moze przekraczac 30% wartosci Aktywow NN Subfunduszu ZréwnowazZonego.

Zgodnie z § 9 ust. 8 i 9 NN Parasol FIO okresla, Ze moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Zrownowazonego fqcznie w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa.

Zgodnie z § 9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, ze w zwigzku z dziatalnoscig NN Subfunduszu
Zréwnowazonego moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne.

Zgodhnie z §9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, Ze przy uwzglednieniu warunkdow przewidzianych w § 9 ust.
10, 12, 13, 18i 19, w zwiqzku z dziatalnoscig NN Subfunduszu Zréwnowazonego moze zawiera¢ umowy
majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na nastepujgcych rynkach
zorganizowanych w paristwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i paristwo
cztonkowskie: Chicago Board of Trade (,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange (,CME”) w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.

NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z tytutu administracji i zarzqdzania
NN Subfunduszem Zréwnowazonym wyodrebnionym w ramach NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie réwne kwocie naliczonej od Wartosci
Aktywow Netto subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu,
nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowartosc:

1) 3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,3% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

4) 3% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

5) 3% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

6) 3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

7) 3% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

8) 1,1% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.

Zasady polityki inwestycyjnej NN Subfunduszu Akgcji, kryteria doboru lokat NN Subfunduszu Akcji,
zasady dywersyfikacji lokat NN Subfunduszu Akcji oraz optaty za zarzqdzanie w NN Subfunduszu Akcji.
NN Parasol FIO moze lokowaé¢ Aktywa NN Subfunduszu Akcji w papiery wartosciowe i inne prawa
majgtkowe, ktdrych typy i rodzaje sq wskazane w § 9 ust. 2, 3, 10, 11, 14 i 15, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 10a ust. 5 pkt j.

NN Parasol FIO dokonujgc lokat NN Subfunduszu Akcji przestrzega ograniczeri inwestycyjnych
wskazanych w § 9 ust. 3-19 i 21-23, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
wskazanych ponizej oraz w § 10a ust. 5 pkt j.

Dopuszczalng wysokosc¢ kredytow i poZzyczek zacigganych przez NN Parasol FIO w ciezar Aktywow NN
Subfunduszu Akcji okresla § 9 ust. 20.

Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 2) NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowac Aktywa NN Subfunduszu Akcji w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, oraz gdy
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dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastqpi zaoferowanie tych papierdw lub instrumentdow.

e. Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Akcji, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna
wartosc tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji.

f. Zgodnie z § 9 ust. 6 NN Parasol FIO okresla, ze do lokat Aktywdw NN Subfunduszu Akcji stosujq sie
nastepujqgce ograniczenia inwestycyjne:

- NN Parasol FIO moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji tgcznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzqdzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe;

- w przypadku, o ktérym mowa w tiret pierwszym, NN Parasol FIO nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
Aktywdéw NN Subfunduszu Akcji w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w tiret pierwszym
powyzej;

- fgczna wartos¢ lokat Aktywow NN Subfunduszu Akcji w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktorych NN Parasol FIO ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji,
nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w tiret pierwszym powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Akgji.

g. Zgodnie z § 9 ust. 7 NN Parasol FIO okresla, Zze zasad, o ktdrych mowa w § 9 ust. 4 - 6 nie stosuje sie do
lokat:

- w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostki samorzqdu terytorialnego, paristwa cztonkowskie,
jednostki samorzqdu paristwa cztonkowskiego, paristwa nalezqce do OECD, miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo cztonkowskie;

- w takim wypadku NN Parasol FIO moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji w
papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez podmioty wymienione w tiret pierwszym, przy czym tqczna wartosc lokat w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego sq poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz
wartosc¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sq Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Akcji, z zastrzezeniem § 10a ust. 5 pkt |, ktdry okresla przypadki, gdy NN Parasol FIO moze
nie stosowac ograniczen okreslonych w niniejszym punkcie.

h.  Przy zachowaniu ograniczen wskazanych w § 9 ust. 21 - 23, NN Parasol FIO udziela innym podmiotom
pozyczek, ktdrych przedmiotem sq zdematerializowane papiery wartosciowe.

i.  Kryteria doboru lokat NN Subfunduszu Akcji:

- Gfownym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie NN Parasol FIO, jest wzrost wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Akcji w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa NN Subfunduszu Akcji bedg
inwestowane przede wszystkim w akcje, gtdwnie duzych spdtek o solidnych fundamentach i bardzo
dobrych perspektywach wzrostu. Aktywa NN Subfunduszu Akcji bedg mogty byc inwestowane rowniez
w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, gtdwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

- Gfdwne kryteria doboru lokat okresla § 9 ust. 1.

j. Zasady dywersyfikacji lokat NN Subfunduszu Akcji:

- NN Parasol FIO dokonujgc lokat Aktywow NN Subfunduszu Akcji bedzie stosowat nastepujgce zasady
dywersyfikacji lokat:
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lit. a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne,
spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 2 pkt 1) lub 2) — od 70% do 100% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Akgji,

lit. b) zagraniczne akcje — od 0% do 30% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji,

lit. ¢)dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust.
2 pkt 1) lub 2), w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 30% wartosci Aktywow
NN Subfunduszu Akgji,

lit. d) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktorych mowa w § 9 ust. 2 pkt 1) lub
2), nie bedgce papierami wartosciowymi emitowanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Parnistwa lub Narodowy Bank Polski —od 0% do 20% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji,

lit. e) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 4) — od 0% do 10% wartosci
Aktywow NN Subfunduszu Akcji,

lit. f) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 5) — od 0% do
5% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akgji,

lit. g) listy zastawne —od 0% do 20% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akgji,

lit. h) zagraniczne dfuzne papiery wartosciowe i zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0% do
30% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Akgji,

lit. i) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w § 9 ust. 3 — od 0% do 10% wartosci
Aktywow NN Subfunduszu Akcji,

lit. j) depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Akcji,

lit. k)lokaty, o ktérych mowa w lit. b) i h), fgcznie — od 0% do 30% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji,

lit. 1) dla lokat, o ktdrych mowa w lit. a) i b) obowiqzuje tqcznie limit wskazany w lit. a),

lit. m) dla lokat, o ktérych mowa w lit. c) - h) obowiqzuje tqcznie limit wskazany w lit. c).

k. Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze Aktywa NN Subfunduszu Akcji mogg by¢ lokowane
w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul), Giefdzie Papierow Wartosciowych w Stanach
Zjednoczonych (,NASDAQ”), Gietdzie Papierow Wartosciowych w Nowym Jorku (,New York Stock
Exchange”, ,NYSE”).

| Zgodnie z § 9 ust. 7 oraz § 10a ust. 5 pkt g. NN Parasol FIO okresla, ze nie bedzie lokowac¢ ponad 35%
wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji w papiery wartosciowe emitowane, poreczone Iub
gwarantowane przez podmioty wskazane w § 10a ust. 5 pkt g tiret pierwsze.

m. Zgodnie z § 9 ust. 8 9 NN Parasol FIO okresla, Ze bedzie lokowac nie wiecej niz 10% wartosci Aktywdw
NN Subfunduszu Akcji fgcznie w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa.

n. Zgodnie z § 9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, Zze w zwiqzku z dziatalnosciq NN Subfunduszu Akcji moze
zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot Instrumenty Pochodne.

0. Zgodnie z §9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, ze przy uwzglednieniu warunkow przewidzianych w § 9 ust.
10, 12, 13, 18 i 19, w zwiqzku z dziatalnoscig NN Subfunduszu Akcji moze zawiera¢ umowy majgce za
przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na nastepujgcych rynkach zorganizowanych
w parnistwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i paristwo cztonkowskie: Chicago
Board of Trade (,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange (,CME”) w Stanach Zjednoczonych
Ameryki.

p. NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z tytutu administracji i zarzqdzania
NN Subfunduszem Akcji wyodrebnionym w ramach NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow
Netto subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, nie
wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartosc:

1) 3,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 1,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
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3) 3,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,
4) 3,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |,
5) 3,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,
6) 3,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,
7) 3,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
8) 1,2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.

6. Zasady polityki inwestycyjnej NN Subfunduszu Srednich i Matych Spdtek, kryteria doboru lokat NN
Subfunduszu Srednich i Matych Spdtek, zasady dywersyfikacji lokat NN Subfunduszu Srednich i Matych
Spdtek oraz optaty za zarzqgdzanie w NN Subfunduszu Srednich i Matych Spétek.

a. NN Parasol FIO moze lokowad¢ Aktywa NN Subfunduszu Srednich i Matych Spdtek w papiery
wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i rodzaje sq wskazane w § 9ust. 2, 3, 10, 11, 14i 15,
przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczert wskazanych ponizej oraz w § 10a ust. 6 pkt k.

b. NN Parasol FIO dokonujgc lokat NN Subfunduszu Srednich i Matych Spdtek przestrzega ograniczeri
inwestycyjnych wskazanych w § 9 ust. 3-19 i 21-23, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i
ograniczeri wskazanych ponizej oraz w § 10a ust. 6 pkt k niniejszego rozdziatu.

¢. Dopuszczalng wysokosc kredytow i pozyczek zacigganych przez NN Parasol FIO w ciezar Aktywow NN
Subfunduszu Srednich i Matych Spétek okresla § 9 ust. 20.

d. Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 2) NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowa¢ Aktywa NN Subfunduszu Srednich i
Matych Spétek w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztoZenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie
cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow.

e. Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Srednich i Matych Spdtek, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci Aktywéw NN
Subfunduszu Srednich i Mafych Spdtek w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% wartosci
Aktywow NN Subfunduszu Srednich i Matych Spdtek.

f. Zgodnie z § 9 ust. 6 NN Parasol FIO okresla, ze do lokat Aktywow NN Subfunduszu Srednich i Matych
Spotek stosujq sie nastepujgce ograniczenia inwestycyjne:

- NN Parasol FIO moze lokowac do 20% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Srednich i Matych Spétek tgcznie
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do
grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzqdzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe;

- w przypadku, o ktdrym mowa w tiret pierwszym, NN Parasol FIO nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
Aktywow NN Subfunduszu Srednich i Matych Spétek w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w tiret
pierwszym powyzej;

- tgczna wartos¢ lokat Aktywdéw NN Subfunduszu Srednich i Matych Spétek w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych NN Parasol FIO ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw NN
Subfunduszu Srednich i Mafych Spdtek, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitafowej, o ktorej mowa w tiret pierwszym powyZej, oraz inne podmioty, nie
moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Srednich i Matych Spétek.

g. Zgodnie z § 9 ust. 7 NN Parasol FIO okresla, Ze zasad, o ktdrych mowa w § 9 ust. 4 - 6 nie stosuje sie do
lokat:

- w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostki samorzqdu terytorialnego, paristwa cztonkowskie,
jednostki samorzgdu paristwa cztonkowskiego, paristwa nalezgce do OECD, miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo cztonkowskie;
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- w takim wypadku NN Parasol FIO moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdéw NN Subfunduszu Srednich i
Matych Spotek w papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez podmioty wymienione w tiret pierwszym, przy czym tgczna wartosc¢ lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego sq poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktdrych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywoéw NN Subfunduszu Srednich i Matych Spdtek, z zastrzezeniem § 10a ust. 6 pkt |, ktdry
okresla przypadki, gdy NN Parasol FIO moze nie stosowac ograniczen okreslonych w niniejszym punkcie.

h.  Przy zachowaniu ograniczeri wskazanych w § 9 ust. 21 - 23, NN Parasol FIO udziela innym podmiotom
pozZyczek, ktorych przedmiotem sq zdematerializowane papiery wartosciowe.

i.  Kryteria doboru lokat NN Subfunduszu Srednich i Matych Spétek

- Gfownym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie NN Parasol FIO, jest wzrost wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Srednich i Matych Spétek w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa NN Subfunduszu
Srednich i Matych Spdtek bedq inwestowane przede wszystkim w akcje, gtdwnie Srednich i matych
spotek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu notowanych gtdwnie na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Aktywa NN Subfunduszu Srednich i Matych Spdtek
bedg mogty byc inwestowane rowniez w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
gfdwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

- Gfowne kryteria doboru lokat okresla § 9 ust. 1.

j. Za srednie i mate spotki uwaza sie spotki:

- ktdrych udziat w indeksie WIG nie przekracza 2%, w przypadku spdtek notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, lub

- ktérych kapitalizacja rynkowa jest nie wyzsza niz 5 miliardow euro (lub rownowartosc tej wartosci w innej
walucie), w przypadku spdtek notowanych na innych rynkach reqgulowanych.

k. Zasady dywersyfikacji lokat NN Subfunduszu Srednich i Matych Spotek

- NN Parasol FIO dokonujgc lokat Aktywoéw NN Subfunduszu Srednich i Matych Spétek bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

lit. a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 2 pkt 1) lub 2)— od 70% do 100% wartosci Aktywow
NN Subfunduszu Srednich i Matych Spéfek,

lit. b) zagraniczne akcje — od 0% do 30% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Srednich i Matych Spétek, -

lit. ¢)dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust.
2 pkt 1) lub 2), w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 30% wartosci Aktywow
NN Subfunduszu Srednich i Matych Spétek,

lit. d) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktorych mowa w § 9 ust. 2 pkt 1) lub
2), nie bedgce papierami wartosciowymi emitowanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Paristwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% wartosci Aktywéw NN Subfunduszu Srednich i
Matych Spdftek,

lit. e) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 4) — od 0% do 10% wartosci
Aktywdw NN Subfunduszu Srednich i Matych Spotek,

lit. f) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 5) — od 0% do
5% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Srednich i Matych Spdtek,

lit. g) listy zastawne —od 0% do 20% wartosci Aktywéw NN Subfunduszu Srednich i Matych Spéfek,

lit. h) zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe i zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0% do
30% wartosci Aktywéw NN Subfunduszu Srednich i Matych Spéfek,

lit. i) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w § 9 ust. 3— od 0% do 10% wartosci
Aktywoéw NN Subfunduszu Srednich i Matych Spéfek,
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lit. j) depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Srednich i Matych Spéfek,
lit. k)lokaty, o ktorych mowa w lit. b) i h), tgcznie — od 0% do 30% wartosci Aktywéw NN Subfunduszu

Srednich i Matych Spétek,

lit. 1) dla lokat, o ktérych mowa w lit. a) i b) obowigzuje tgcznie limit wskazany w lit. a),
lit. m) dla lokat, o ktérych mowa w lit. c) - h) obowiqzuje tgcznie limit wskazany w lit. c).

I.

Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze Aktywa NN Subfunduszu Srednich i Matych Spotek
mogq byc lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul), Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Stanach Zjednoczonych (,NASDAQ”), Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Nowym Jorku (,New York
Stock Exchange”, ,NYSE”).

Zgodnie z § 9 ust. 7 oraz § 10a ust. 6 pkt g. NN Parasol FIO okresla, ze nie bedzie lokowa¢ ponad 35%
wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Srednich i Matych Spdtek w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wskazane w § 10a ust. 6 pkt g. tiret pierwsze.

Zgodnie z § 9 ust. 9i 10 NN Parasol FIO okresla, ze bedzie lokowac nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow
NN Subfunduszu Srednich i Matych Spéfek tqcznie w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa.
Zgodnie z § 9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, ze w zwigzku z dziatalnoscig NN Subfunduszu Srednich i
Matych Spdtek moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot Instrumenty Pochodne.

Zgodnie z §9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, ze przy uwzglednieniu warunkow przewidzianych w § 9 ust.
10, 12, 13, 18 i 19, w zwiqgzku z dziatalnoscig NN Subfunduszu Srednich i Matych Spotek moze zawiera¢
umowy majqgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na nastepujgcych rynkach
zorganizowanych w parnstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i paristwo
cztonkowskie: Chicago Board of Trade (,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange (,CME”) w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.

NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z tytutu administracji i zarzqdzania
NN Subfunduszem Srednich i Mafych Spdtek wyodrebnionym w ramach NN Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie réwne kwocie
naliczonej od Wartosci Aktywdw Netto subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartosc:

1) 3,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 3,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

5) 3,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

6) 3,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

7) 3,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

Zasady polityki inwestycyjnej NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich; kryteria doboru loka NN
Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich,  zasady dywersyfikacji lokat NN Subfunduszu Akcji
Srodkowoeuropejskich oraz optaty za zarzqdzanie w NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich.

NN Parasol FIO moze lokowaé¢ Aktywa NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich w papiery
wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje sq wskazane w § 9 ust. 2, 3, 10, 11, 14i 15,
przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeri wskazanych ponizej oraz w § 10a ust. 7 pkt k
niniejszego rozdziatu.

NN Parasol FIO dokonujgc lokat NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich przestrzega ograniczeri
inwestycyjnych wskazanych w § 9 ust. 3-19 i 21-23, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i
ograniczeri wskazanych ponizej oraz w § 10a ust. 7 pkt k niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalng wysokosc kredytow i poZyczek zacigganych przez NN Parasol FIO w ciezar Aktywoéw NN
Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich okresla § 9 ust. 20.

Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 2) NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowac Aktywa NN Subfunduszu Akgji
Srodkowoeuropejskich w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedqce przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku requlowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w parstwie
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cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od
dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréow lub instrumentow.

Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze mozZe lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci Aktywéw NN
Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich, w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% wartosci
Aktywoéw NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich.

Zgodnie z § 9 ust. 6 NN Parasol FIO okresla, Zze do lokat Aktywow NN Subfunduszu Akcji
Srodkowoeuropejskich stosujq sie nastepujqce ograniczenia inwestycyjne:

- NN Parasol FIO moze lokowac do 20% wartosci Aktywéw NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich

fgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzqdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe;

- w przypadku, o ktérym mowa w tiret pierwszym, NN Parasol FIO nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci

Aktywow NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w tiret
pierwszym powyzej;

- fgczna wartosé lokat Aktywéw NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich w papiery wartosciowe i

g.

Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktdrych NN Parasol FIO ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezqce do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w tiret pierwszym powyzej, oraz inne podmioty, nie
moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw NN Subfunduszu Akgji Srodkowoeuropejskich.

Zgodnie z § 9 ust. 7 NN Parasol FIO okresla, ze zasad, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 - 6 nie stosuje sie do
lokat:

- w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez

-w

i.

Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, jednostki samorzqdu terytorialnego, paristwa cztonkowskie,
jednostki samorzgdu paristwa cztonkowskiego, paristwa nalezgce do OECD, miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo cztonkowskie;
takim wypadku NN Parasol FIO moze lokowac do 35% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji
Srodkowoeuropejskich w papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w tiret pierwszym, przy czym tgczna wartosc
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego sq poreczane lub gwarantowane, depozytow
w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sq
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich, z zastrzezeniem § 10a ust. 7 pkt |,
ktory okresla przypadki, gdy NN Parasol FIO moze nie stosowac ograniczen okreslonych w niniejszym
punkcie.

Przy zachowaniu ograniczen wskazanych w § 9 ust. 21 - 23, NN Parasol FIO udziela innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem sq zdematerializowane papiery wartosciowe.

Kryteria doboru lokat NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich:

- Gtdwnym kryterium, ktorym bedzie kierowat sie NN Parasol FIO, jest wzrost wartosci Aktywow NN

Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich w dfugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa NN Subfunduszu
Akcji Srodkowoeuropejskich bedg inwestowane przede wszystkim w akcje, gfdwnie spdtek
zapewniajgcych ekspozycje na Europe Srodkowq (przez co rozumie sie przede wszystkim kraje takie jak:
Polska, Austria, Czechy, Stowacja, Wegry, Rumunia, Stowenia. Ukraina, Rosja, Grecja, Turcja Litwa,
totwa, Estonia). Aktywa NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich bedq mogty by¢ inwestowane
rowniez w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, gtdwnie emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski. Aktywa NN Subfunduszu
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Akgji Srodkowoeuropejskich bedg mogty by¢ inwestowane takze w instrumenty dfuzne emitowane
przez innych emitentéw, w tym gtéwnie spétki z Europy Srodkowej.

- Gfdwne kryteria doboru lokat okresla § 9 ust. 1.

j.  Za spétki zapewniajgce ekspozycje na Europe Srodkowg NN Parasol FIO uznaje w szczegdlnosci:

- spotki z siedzibg na terytorium krajéw Europy Srodkowej, oraz

- spotki prowadzqce znaczqcq czesc ich dziatalnosci gospodarczej na terytoriach krajéw Europy Srodkowej
lub posiadajgce, w charakterze spotek dominujgcych, wiekszq czes¢ udziatow w spotkach z siedzibg na
tych terytoriach.

k. Zasady dywersyfikacji lokat NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich:

- NN Parasol FIO dokonujgc lokat Aktywdéw NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

lit. a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne, spetniajqce warunki okreslone w § 9 ust. 2 pkt 1) lub 2) — od 70% do 100% wartosci Aktywow
NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich,

lit. b) zagraniczne akcje — od 30% do 100% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich,

lit. ¢)dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust.
2 pkt 1) lub 2), w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 30% wartosci Aktywow
NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich,

lit. d) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktorych mowa w § 9 ust. 2 pkt 1) lub
2), nie bedgce papierami wartosciowymi emitowanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji
Srodkowoeuropejskich,

lit. e) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 4) — od 0% do 10% wartosci
Aktywow NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich,

lit. f) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 5) — od 0% do
5% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich,

lit. g) listy zastawne — 0% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich,

lit. h) zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe i zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0% do
30% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich,

lit. i) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w § 9 ust. 3 — od 0% do 10% wartosci
Aktywow NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich,

lit. j) depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich,

lit. k)lokaty, o ktorych mowa w lit. b) i h), fgcznie — od 0% do 100% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji
Srodkowoeuropejskich,

lit. 1) dla lokat, o ktérych mowa w lit. a) i b) obowiqzuje tgcznie limit wskazany w lit. a),

lit. m) dla lokat, o ktérych mowa w lit. c) — h) obowigzuje tgcznie limit wskazany w lit. c).

I.  Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze Aktywa NN Subfunduszu Akcji
Srodkowoeuropejskich mogq byé¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul), Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Stanach Zjednoczonych (,NASDAQ”), Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Nowym Jorku (,,New York Stock Exchange”, ,,NYSE”).

m. Zgodnie z § 9 ust. 7 oraz § 10a ust. 7 pkt g NN Parasol FIO okresla, ze nie bedzie lokowac ponad 35%
wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wskazane w § 10a ust. 7 pkt g tiret pierwsze.

n. Zgodnie z § 9 ust. 8 9 NN Parasol FIO okresla, Ze bedzie lokowac nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow
NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich tqcznie w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa.

0. Zgodnie z § 9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, ze w zwiqgzku z dziatalnoscig NN Subfunduszu Akcji
Srodkowoeuropejskich moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne.
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Zgodhnie z §9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, Ze przy uwzglednieniu warunkdow przewidzianych w § 9 ust.
10, 12, 13, 18 i 19, w zwiqzku z dziatalnoscig NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich moze
zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne  dopuszczone do obrotu na
nastepujgcych rynkach zorganizowanych w paristwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i paristwo cztonkowskie: Chicago Board of Trade (,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange
(,CME”) w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z tytutu administracji i zarzgdzania
NN Subfunduszem Akcji Srodkowoeuropejskich wyodrebnionym w ramach NN Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie
naliczonej od Wartosci Aktywdw Netto subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w danym dhniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartosc:

1) 3,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 0,9% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

4) 3,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

5) 3,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

6) 3,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

7) 3,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

8) 1,2% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Optaty manipulacyjne. Koszty obcigZajgce Subfundusz

§11

1.

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzqdzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)

11)

Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, nie wiekszej niz kwota
stanowigca w skali roku rownowartosc:

2,10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A do korica 2029
roku,

1,90% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczgtku 2030 roku do korica 2034 roku,

1,70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczqtku 2035 roku do korica 2039 roku,

1,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczgtku 2040 roku do korica 2044 roku,

1,30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczqtku 2045 roku,

1,90% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 do korica 2029
roku,

1,70% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczqtku 2030 roku do korica 2034 roku,

1,50% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczgtku 2035 roku do korica 2039 roku,

1,30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczqtku 2040 roku do korica 2044 roku,

1,10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczqgtku 2045 roku,

1,50% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E do korica 2029
roku,
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12) 1,40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczgtku 2030 roku do korica 2034 roku,

13) 1,20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczqtku 2035 roku do korica 2039 roku,

14) 1,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczgtku 2040 roku do korica 2044 roku,

15) 1,00% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczqtku 2045 roku,

16) 0,75% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F do korica 2029
roku,

17) 0,70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczqtku 2030 roku do korica 2034 roku,

18) 0,65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczgtku 2035 roku do korica 2039 roku,

19) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczqtku 2040 roku do korica 2044 roku,

20) 0,55% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczgtku 2045 roku,

21) 1,80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K do korica 2029
roku,

22) 1,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K w okresie od
poczgtku 2030 roku do korica 2034 roku,

23) 1,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K w okresie od
poczqtku 2035 roku do korica 2039 roku,

24) 1,40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K w okresie od
poczgtku 2040 roku do korica 2044 roku,

25) 1,25% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K w okresie od
poczqtku 2045 roku,

26)0,65% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S do korica 2029
roku,

27)0,60% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczqtku 2030 roku do korica 2034 roku,

28)0,55% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczgtku 2035 roku do korica 2039 roku,

29)0,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczqtku 2040 roku do korica 2044 roku,

30)0,40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczgtku 2045 roku,

31) 1,20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T do korica 2029
roku,

32) 1,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczgtku 2030 roku do korica 2034 roku,

33) 1,00% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczqtku 2035 roku do korica 2039 roku,

34) 0,95% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczqgtku 2040 roku do korica 2044 roku,

35) 0,80% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczqtku 2045 roku,
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36) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W do korica 2029

roku,

37) 0,58% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od

poczqgtku 2030 roku do korica 2034 roku,

38) 0,56% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od

poczgtku 2035 roku do korica 2039 roku,

39) 0,54% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od

poczqtku 2040 roku do korica 2044 roku,

40) 0,52% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od

2.

1)
2)

poczgtku 2045 roku..
Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Optata Dystrybucyjna w wysokosci nie wyzszej
niz:
3% wpftaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
4% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K.

Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, E, F, S, T i W Optata Dystrybucyjna nie jest

pobierana.
Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii K moze byc¢ pobrana Optata Umorzeniowa w
wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty naleinej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zt — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii K; w przypadku, gdy kwota z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza niz 100
zt, kwota ta w cafosci jest przeznaczona na Optate Umorzeniowq. Optata Umorzeniowa moze byc
pobierana jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE lub umowy IKZE z danym Oszczedzajgcym
i nie moze by¢ pobierana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany.
Towarzystwo z tytutu realizacji Wypftaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu nie pobiera optat innych niz
Optata Umorzeniowa.
Z tytutu realizacji konwersji albo zamiany oprdcz Optaty Dystrybucyjnej moze by¢ pobierana Opfata za
Konwersje albo Opfata za Zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, K lub T w funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym.
Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1 tworzy
sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia
Towarzystwa.

6. Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Al, E, F, K, S i T obcigzajq

6a.

nastepujgce koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci okreslonej w ust. 1, koszty z tytutu ustug
maklerskich, opfaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papierow wartosciowych i
innych instrumentdéw finansowych, opfaty za rozliczenie transakcji oraz optaty za transfer papierow
wartosciowych, koszty zwigzane z zawieraniem umow pozyczek instrumentow finansowych, prowizje
bankowe zwiqzane z przekazywaniem srodkow pienieznych i obstugg rachunkdw bankowych, podatki i
inne obcigzenia natoZone przez wtasciwe organy paristwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu.
Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa kategorii W obcigzajqg nastepujgce
koszty:

1) prowizje i optfaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc
transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywdw Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;
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6) zwigzane z prowadzeniem subrejestru uczestnikow Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnosciqg Funduszu, w tym opftaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) ogtoszern wymaganych w zwiqgzku z dziatalnoscig Funduszu w zakresie dotyczqgcym Subfunduszu
zgodhnie z postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczqcym Subfunduszu;

10) likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 6a pkt 5 i 6 mogq by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii

2)

6bc.

6d.

10.

11.

W w danym roku kalendarzowym — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii W nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt,

sumy kwoty 50000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000 000 zt
—gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii W jest
wyzsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 6a pkt 11 mogq byc¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii W, w skali roku.”

Koszty, o ktorych mowa w ust. 6 i 6a nie mogq odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztow
wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzier
roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.

Koszty wskazane w ust. 6 i 6a zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sqg w
catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 6 i 6a,
obcigza Fundusz w catosci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzien
Wyceny poprzedzajqcy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikow lokat dotyczqcqg wiecej niz jednego
Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci
transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogétem.

Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztow z tytutu
podatkow i innych obcigzen nafozonych przez wtasciwe organy paristwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytufu podatkow
i innych obcigzer natoZonych przez wiasciwe organy paristwowe w zwiqzku z dziatalnoscig Subfunduszu
nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacjg
Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obcigZajg koszty jego likwidacji, w tym wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie mogq przekroczy¢ kazdorazowo kwoty 150.000 ztotych. Koszty
przewyzszajgce tq kwote pokrywane bedq przez Towarzystwo, z tym ze nie wyklucza to mozliwosci
pokrycia wszystkich kosztow przez Towarzystwo.

W okresie likwidacji Funduszu, Aktywa Subfunduszu, jezeli Subfundusz jest likwidowany w zwigzku z
likwidacjq Funduszu, obcigzajq koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu.
Koszty te obcigzajg Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
Aktywach Netto Funduszu na dzienn rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty obcigZajgce Aktywa
Subfunduszy w zwiqzku z likwidacjg Funduszu nie mogq przekroczy¢ kwoty 300.000 (trzysta tysiecy)
zfotych. Koszty przewyzszajqce tq kwote pokrywane bedq przez Towarzystwo, z tym Ze nie wyklucza to
mozliwosci pokrycia wszystkich kosztéw przez Towarzystwo.



12.

- NN investment

A\ | partners

Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sq przez Towarzystwo.

3. W czesci Il statutu NN Perspektywa Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, po
Rozdziale VII, dodaje sie Rozdziat VIII, ktérego tres¢ otrzymuje brzmienie:

Rozdziat Vill
NN Subfundusz Perspektywa 2055

[

NSO UAWNR W

S

Subfundusz dziata pod nazwg NN Subfundusz Perspektywa 2055.

Datq Docelowq dla Subfunduszu jest rok 2055.

Uczestnikami Subfunduszu mogq byc¢ osoby wskazane w § 14 Czesci | Statutu.

Subfundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1 E, F,K,S, Ti W.

Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okreslajqg § 19 — 26 Czesci | Statutu.

Wysokosci minimalnych wpfat okresla § 18 Czesci | Statutu.

Wszystkie prawa uczestnikow Subfunduszu okresla Czes¢ | Statutu, w szczegdlnosci § 27 Czesci |
Statutu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jezeli Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przekroczy osiemset milionéw (800.000.000) ztotych. Szczegétowe zasady zawieszania i
wznawiania odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu opisane sq w Czesci | Statutu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

§2
1

2.
3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie tgcznie do 100% Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibq za granicq
(Fundusze Zrédtowe) spetniajqcych gtéwne kryteria doboru lokat wskazane w § 4 niniejszego rozdziatu.
Fundusz moze inwestowac¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe okreslone w § 5
niniejszego rozdziatu, przy zachowaniu przewidzianych limitow.

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majgtkowych bedgcych przedmiotem lokat
Subfunduszu, gtdowne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokos¢ kredytow i
pozyczek zacigganych przez Subfundusz

§3
1

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych
typy i rodzaje sq wskazane w § 9 ust. 4 i 5 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i
ograniczeri wskazanych ponizej oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokonujgc lokat Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w § 9 ust. 5-
11i23-26 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeri wskazanych ponizej
oraz w § 5 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalng wysokos¢ kredytow | pozyczek zacigganych przez Fundusz w ciezar Aktywow
Subfunduszu okresla § 9 ust. 22 Czesci | Statutu.

Zgodnie z § 9 ust. 9 Czesci | Statutu Fundusz okresla, Ze zasad, o ktérych mowa w § 9 ust. 6 — 8 Czesci |
Statutu nie stosuje sie do lokat:
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1) w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone Iub
gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski;

2) w takim wypadku Fundusz moze lokowac do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
podmioty wymienione w pkt 1), przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego sq poreczane lub gwarantowane oraz depozytow w tym
podmiocie zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyc¢ 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu
z zastrzezeniem § 5 ust. 3 ponizej, ktory okresla przypadki, gdy Fundusz moze nie stosowac
ograniczen okreslonych w niniejszym punkcie.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

§4
1

Gtownym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Fundusz, jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datq Docelowq. Aktywa Subfunduszu bedg inwestowane
przede wszystkim w jednostki uczestnictwa lub tytufy uczestnictwa Funduszy Zrédtowych, gtéwnie
zarzgdzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, zaréwno funduszy o
charakterze akcyjnym jak i funduszy o charakterze dtuznym, dajgcych mozliwos¢ inwestycji na rynku
krajowym jak i zagranicznym. Fundusz bedzie mdgt lokowac Aktywa Subfunduszu rdwniez bezposrednio
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego w przypadku, gdy ze wzgledu na ograniczenia
inwestycyjne zwigzane z koncentracjq inwestycji w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
Funduszy Zrédtowych nie bedzie juz mozliwe inwestowanie w tego typu instrumenty lub zapewni to
efektywniejszq realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Docelowa Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujgce sie
réoznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady
stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentdw charakteryzujgcych sie najwyZszym poziomem ryzyka na
rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania
sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do Daty Docelowe;.

W poczgtkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 75% Aktywow Netto Subfunduszu bedzie
inwestowane w fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziafowym,
pozostata zas czes¢ Aktywdw Subfunduszu inwestowana bedzie w fundusze o charakterze dtuznym oraz
inne instrumenty dfuzne. W miare uptywu okresu funkcjonowania Subfunduszu do 100% Aktywow
Netto Subfunduszu bedzie inwestowane w fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty
dtuzne. Po osiggnieciu Daty Docelowej alokacja Aktywow Subfunduszu bedzie stata. Poziomy Alokacji
Docelowej okreslone sq w § 5 ust. 2 niniejszego rozdziatu.

W ramach poszczegdinych okresow funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich
poziomow Docelowej Alokacji, zarzgdzajgcy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu
inwestycji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji
celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywow Subfunduszu
pomiedzy fundusze akcyjne oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym, a fundusze dtuzne oraz
inne instrumenty dtuzne nie bedzie zalezna od oceny biezqcej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i
rynku instrumentdw dtuznych, ale od czasu pozostatego do Daty Docelowe;.

Zmiana poziomu inwestycji Aktywow Subfunduszu w okreslone kategorie lokat charakteryzujgce sie
réznym poziomem ryzyka witasciwym dla inwestycji w akcje lub w instrumenty dtuzne. W miare
zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do Daty Docelowej - poziom inwestycji Aktywow
Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania zaangazowania w fundusze o charakterze
dtuznym i inne instrumenty dfuzne.

Gféwne kryteria doboru lokat okresla § 9 ust. 3 Czesci | Statutu.
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Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

$5

1. Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji
lokat:
1) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 9

2)

3)

4)

5)

6)
7)
8)

ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski — do
100% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 4 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu — do 30%
wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdélnego inwestowania z siedzibg za granicq, o ktérych mowa w § 9
ust. 5 Czesci | Statutu w zwiqzku z § 4 ust. 1) i 3) niniejszego rozdziatu —do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibqg za granicq, ktérych polityka
inwestycyjna przewiduje lokowanie aktywow gtdwnie w akcje (fundusze o charakterze akcyjnym) —
od 0% do 75% wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 2,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicqg, ktore lokujg swoje
aktywa gtéwnie w instrumenty dfuzne (fundusze o charakterze dfuznym) —do 100% wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 2,

depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywdow Subfunduszu,

dla lokat, o ktérych mowa w pkt 1), 5) i 6) obowiqzuje tgcznie limit wskazany w pkt 5),

dla lokat, o ktérych mowa w pkt 2) i 4) obowiqzuje tgcznie limit wskazany w pkt 4).

2. 0Od dnia utworzenia Subfunduszu do Daty Docelowej oraz po Dacie Docelowej Docelowa Alokacja
Aktywow Netto Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujgca:

a)

b)
2)
a)

b)
3)
a)

b)
4)
a)
b)
5)
a)

b)

1) wlatach 2018 —-2024:

fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym - od 43% do
75%;

fundusze o charakterze dfuznym oraz inne instrumenty dfuzne i depozyty- od 25% do 57%;

w latach 2025 - 2029:

fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym - od 38% do
71%;

fundusze o charakterze dfuznym oraz inne instrumenty dfuzne i depozyty - od 29% do 62%;

w latach 2030 - 2034:

fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym - od 34% do
64%;

fundusze o charakterze dfuznym oraz inne instrumenty dfuzne i depozyty - od 36% do 66%;

w latach 2035 — 2039:

fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym - od 30% do
57%;

fundusze o charakterze dfuznym oraz inne instrumenty dfuzne i depozyty - od 43% do 70%;

w latach 2040 — 2044:

fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym - od 23% do
50%;

fundusze o charakterze dfuznym oraz inne instrumenty dfuzne i depozyty - od 50% do 77%;
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6) w latach 2045 — 2049:
a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym - od 14% do
42%;
b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dfuzne i depozyty - od 58% do 86%;
7) w latach 2050 — 2055:
a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym - od 0% do
30%;
b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne i depozyty - od 70% do 100%;
8)  poczqwszy od 2056 roku:
a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne instrumenty o charakterze udziatowym - od 0% do
20%;
b) fundusze o charakterze dtuznym oraz inne instrumenty dtuzne i depozyty - od 80% do 100%.

3.  Zgodnie z § 9 ust. 9 Czesci | Statutu oraz § 3 ust. 4 powyzej Fundusz okresla, ze moze nie stosowac
ograniczeri, o ktorych mowa w § 3 ust. 4 pkt 2) powyzej i lokowac¢ ponad 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, z
tym, Ze Fundusz obowigzany jest wtedy dokonywac lokat Aktywdw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego co najmniej szesciu réznych emisji. Wartosc¢ lokaty w
papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z tych emisji nie moze przekraczac¢ 30% wartosci
Aktywdw Subfunduszu.

4. Zgodnie z § 9 ust. 10 Czesci | Statutu Fundusz okresla, Zze bedzie lokowac do 100% wartosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibq za granicg,
jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty,
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania z siedzibq za granicqg jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub instytucja sktadajqcq sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje
inng polityke inwestycyjng.

5. Zgodnie z § 9 ust. 10 i 11 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze bedzie mogt lokowac do 91% wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa NN Subfunduszu Obligacji wyodrebnionego w
ramach NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (NN Parasol FIO).

6. Zgodnie z § 9 ust. 11 pkt 2) Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze bedzie mdgt lokowac powyzej 20%, ale
nie wiecej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu, w jednostki uczestnictwa lub tytufy uczestnictwa
kazdego z nastepujgcych funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania z siedzibq za granicg:

1) NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego:
a) NN Subfunduszu Akcji;
b) NN Subfunduszu Gotowkowego;
c) NN Subfunduszu Srednich i Matych Spétek;
d) NN Subfunduszu Lokacyjnego Plus;
2) subfunduszu NN (L) Emerging Markets High Dividend wyodrebnionego w ramach NN (L)
otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale (SICAV).

7. Zgodnie z § 9 ust. 12-14 Czesci | Statutu Fundusz okresla, ze w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu
moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne.

Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu NN Subfunduszu Obligacji

$6

Typy i rodzaje papieréow wartosciowych i innych praw majgtkowych bedqcych przedmiotem lokat NN
Subfunduszu Obligacji, glowne ograniczenia inwestycyjne NN Subfunduszu Obligacji oraz dopuszczalna
wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez NN Subfundusz Obligacji



‘; NN investment
A | partners

NN Parasol FIO moze lokowac aktywa NN Subfunduszu Obligacji w papiery wartosciowe i inne prawa
majgtkowe, ktorych typy i rodzaje sq wskazane w § 9 ust. 2, 3i 10, 11, 14 i 15, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczer wskazanych ponizej oraz w § 8 niniejszego rozdziatu.

NN Parasol FIO dokonujgc lokat NN Subfunduszu Obligacji przestrzega ograniczen inwestycyjnych

wskazanych w § 9 ust. 3-8oraz 10-19 i 21-24, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen

wskazanych ponizej oraz w § 8 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez NN Parasol FIO w ciezar aktywow NN

Subfunduszu Obligacji okresla § 9 ust. 20 niniejszego rozdziatu.

Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 2) niniejszego rozdziatu NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowac aktywa NN

Subfunduszu Obligacji w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem

oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o

dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie

cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow.

Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 1) niniejszego rozdziatu NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5%

wartosci aktywow NN Subfunduszu Obligacji, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywow NN

Subfunduszu Obligacji w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez

jeden podmiot, jezeli tgczna wartosc tych lokat nie przekroczy 40% wartosci aktywow NN Subfunduszu

Obligacdji.

Zgodhnie z § 9 ust. 6 niniejszego rozdziatu NN Parasol FIO okresla, ze do lokat aktywdw NN Subfunduszu

Obligadji stosujq sie nastepujgce ograniczenia inwestycyjne:

1) NN Parasol FIO mozZe lokowac do 20% wartosci aktywdw NN Subfunduszu Obligacji tgcznie w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezqgce
do grupy kapitatfowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzqdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe;

2) wprzypadku, o ktérym mowa w pkt 1), NN Parasol FIO nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
aktywow NN Subfunduszu Obligacji w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezqgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1)
powyzej;

3) tgczna wartosc lokat sktywow NN Subfunduszu Obligacji w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego, w ktérych NN Parasol FIO ulokowat ponad 5% wartosci aktywéw NN
Subfunduszu Obligacji, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1) powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
wartosci aktywdw NN Subfunduszu Obligagji.

Zgodhnie z § 9 ust. 7 niniejszego rozdziatu NN Parasol FIO okresla, ze zasad, o ktdrych mowa w § 9 ust. 4

- 6 niejszego rozdziatu nie stosuje sie do lokat:

1) w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez:

a) Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski,

b) jednostki samorzqdu terytorialnego,

c) panstwa cztonkowskie,

d) jednostki samorzqdu panstwa czfonkowskiego,

e) panstwa nalezgce do OECD,

f)  miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno paristwo cztonkowskie;

2) w takim wypadku NN Parasol FIO mozZe lokowac¢ do 35% wartosci aktywow NN Subfunduszu
Obligacji w papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez podmioty wymienione w pkt 1), przy czym tgczna wartosc lokat w papiery
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wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego sq poreczane lub gwarantowane, depozytow w
tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktdrych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczyc
35% wartosci aktywdéw NN Subfunduszu Obligacji, z zastrzezeniem § 8 ust. 3 ponizej, ktory okresla
przypadki, gdy Fundusz moze nie stosowac ograniczen okreslonych w niniejszym punkcie.

Kryteria doboru lokat NN Subfunduszu Obligacji

§7
1

2.

Gtownym kryterium, ktorym bedzie kierowat sie NN Subfundusz Obligacji, jest wzrost wartosci aktywow
NN Subfunduszu Obligacji w dfugim horyzoncie inwestycyjnym. NN Subfundusz Obligacji bedzie
inwestowat w dfuine papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, gfownie emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Gfdwne kryteria doboru lokat okresla § 9 niniejszego rozdziatu.

Zasady dywersyfikacji lokat NN Subfunduszu Obligacji

§8
1

NN Parasol FIO dokonujgc lokat aktywdw NN Subfunduszu Obligacji bedzie stosowat nastepujgce

zasady dywersyfikacji lokat:

1) NN Parasol FIO nie bedzie dokonywat lokat aktywow NN Subfunduszu Obligacji w akcje, prawa do
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, spetniajgce
warunki okreslone w § 9 ust. 2 pkt 1) lub 2) niniejszego rozdziatu,

2) NN Parasol FIO nie bedzie dokonywat lokat aktywdw NN Subfunduszu Obligacji w zagraniczne
akcje,

3) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajqgce warunki okreslone w § 9
ust. 2 pkt 1) lub 2) niniejszego rozdziatu, w tym w szczegdlnosci papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, oraz depozyty — co
najmniej 70% wartosci aktywow NN Subfunduszu Obligacji,

4) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 1)
lub 2) niniejszego rozdziatu, nie bedgce papierami wartoSciowymi emitowanymi, poreczonymi lub
gwarantowanymi przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 30% wartosci
aktywow NN Subfunduszu Obligacji,

5)  Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktdrych mowa w § 9 ust. 2 pkt 4) niniejszego rozdziatu — od 0%
do 30% wartosci aktywow NN Subfunduszu Obligacji,

6) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 5)
niniejszego rozdziatu — od 0% do 5% wartosci aktywow NN Subfunduszu Obligadji,

7) listy zastawne — od 0% do 20% wartosci aktywow NN Subfunduszu Obligacji,

8) zagraniczne dfuzne papiery wartosciowe i zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego - od 0% do
30% wartosci aktywow NN Subfunduszu Obligacji,

9) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w § 9 ust. 3 niniejszego rozdziatu —
od 0% do 10% wartosci aktywdéw NN Subfunduszu Obligacji,

10) depozyty —od 0% do 30% wartosci aktywdw NN Subfunduszu Obligacji,

12) dla lokat, o ktérych mowa w pkt 3) - 8) obowiqzuje tgcznie limit wskazany w pkt 3).

Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze aktywa NN Subfunduszu Obligacji mogq byc¢

lokowane w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na Gietdzie

Papierow Wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul), Gietdzie Papierow Wartosciowych w Nowym

Jorku (,NASDAQ”), Gietdzie Papierow Wartosciowych w Nowym Jorku (,,New York Stock Exchange”,

,NYSE”).
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Zgodnie z § 9 ust. 7 oraz § 6 ust. 7 powyzej NN Parasol FIO okresla, ze moze nie stosowac ograniczer, o
ktorych mowa w § 6 ust. 7 pkt 2) powyzej i lokowac ponad 35% wartosci aktywéw NN Subfunduszu
Obligacji w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, z
tym, Ze NN Parasol FIO obowigzany jest wtedy dokonywac lokat aktywdw NN Subfunduszu Obligacji w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, co najmniej szesciu roznych emisji. Wartosc
lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego Zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30%
wartosci aktywdw NN Subfunduszu Obligagji.

Zgodnie z § 9 ust. 8 9 NN Parasol FIO okresla, Zze bedzie lokowac nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw
NN Subfunduszu Obligacji tgcznie w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa.

Zgodnie z § 9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, ze w zwigzku z dziatalnoscig NN Subfunduszu Obligacji
moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot Instrumenty Pochodne.

Zgodhnie z §9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, Ze przy uwzglednieniu warunkow przewidzianych w § 9 ust.
10,12, 13, 18 i 19, w zwigzku z dziatalnosciq NN Subfunduszu Obligacji moze zawiera¢ umowy majgce
za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na nastepujgcych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i paristwo
cztonkowskie: Chicago Board of Trade (,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange (,CME”) w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.

Ograniczenia inwestycyjne NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wspdlne dla wszystkich
wyodrebnionych w jego ramach subfunduszy

Gfdwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat sq nastepujgce:
1) dla akgji (w tym zagranicznych), praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych i kwitéw
depozytowych:
a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
b) ryzyko dziatalnosci emitenta,
¢) prognozowany wzrost wyceny papieru wartosciowego,
d) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi
papierami lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego;
e) ponadto w przypadku praw poboru — rowniez relacja ceny prawa poboru do aktualnej ceny akcji
danej spotki;
2) dla dtuinych papieréw wartosciowych (w tym zagranicznych), Instrumentow Rynku Pienieznego,
listow zastawnych i obligacji zamiennych:
a) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,
d) wplyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
e) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat w zagraniczne papiery wartosciowe Ilub
Instrumenty Rynku Pienieznego;
f) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;
3) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéow uczestnictwa:
a) mozliwosc efektywniejszej dywersyfikacji lokat NN Parasol FIO,
b) mozliwosc efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego NN Parasol FIO,
c) adekwatnosc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej NN Parasol FIO;
4) dla depozytéw:
a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnosc¢ banku;
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5) dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnosé, rozumiana jako zgodnosc¢ instrumentéow bazowych z politykq inwestycyjng

obowigzujgcg dla danego subfunduszu,

b) efektywnosé, rozumiana jako zgodnosc¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang

zmiang wartosci instrumentu bazowego,

¢) plynnosc, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie

przewyzszajgcego wielkosc¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do

kosztow ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

e) ryzyko kontrahenta, rozumiane jako zdolnos¢ kontrahenta do terminowego wywiqgzania sie w

petni z warunkdéw zawartej umowy majqgcej za przedmiot Instrument Pochodny;

6) dla innych instrumentdw finansowych:

a) mozliwosc¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat NN Parasol FIO,
b) mozliwosé efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego NN Parasol FIO,
c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym

instrumentem finansowym.

NN Parasol FIO moze lokowac aktywa subfunduszy wytqgcznie w:

1)

2)

3)

4)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie
cztonkowskim, a takZe na rynku zorganizowanym niebedqcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym parstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w
panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i paristwo cztonkowskie, jeZeli rynek
ten jest wskazany w polityce inwestycyjnej danego subfunduszu;

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedqce przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztoZenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w pkt 1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dfuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastqpi zaoferowanie tych papierow lub
instrumentow, jezeli polityka inwestycyjna odnoszqca sie do danego subfunduszu przewiduje
dokonywanie takich lokat aktywow subfunduszu;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dfuzszym niz rok, ptatne na Zgdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, z tym
ze za zgodg Komisji aktywa subfunduszy mogq byc¢ lokowane takze w depozyty w bankach
zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym;
Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajq requlaciom majgcym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz sq:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski,

jednostke samorzgdu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne Ilub lokalne wfadze
publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny parstwa cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejskq lub Europejski Bank Inwestycyjny, parstwo inne niz
panistwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdéw
federacji, albo przez organizacje miedzynarodowgq, do ktdrej naleZy co najmniej jedno paristwo
cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wtasciwego

organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajqcy i stosujgcy sie do zasad, ktore sq co najmniej tak
rygorystyczne, jak okreslone prawem wspdlnotowym, lub
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c) emitowane przez podmiot, ktdrego papiery wartosciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o
ktorym mowa w pkt 1);

5)  papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4).

NN Parasol FIO moze nabywac do portfeli inwestycyjnych subfunduszy:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicq, jezeli:

a) instytucje te oferujq publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zgdanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wfasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym parnistwa cztonkowskiego lub paristwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca Komisji z tym organem,

¢) ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy,

d) instytucje te sq obowiqgzane do sporzqdzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

— pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze byc, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania.

Do lokat aktywdw subfunduszy stosujq sie nastepujgce ograniczenia inwestycyjne:

1) <z zastrzeZzeniem ust. 5 - 7, NN Parasol FIO nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci aktywdw
subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jednak limit ten moze byc¢ zwiekszony do 10%, jezeli tgczna wartosc¢ tych lokat nie
przekroczy 40% wartosci aktywow subfunduszu i jezeli postanowienia odnoszgce sie do danego
subfunduszu tak stanowiq. Regulacji tej nie stosuje sie do depozytow i transakgji, ktorych
przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym;

2) NN Parasol FIO nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci aktywow subfunduszu w depozyty w
tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej;

3) {tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z
transakcji, ktdrych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z
tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% wartosci aktywow subfunduszu;

4) tgczna wartosc lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w
ust. 2 pkt 1), 2) i 4) nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci aktywow subfunduszu.

Do lokat aktywdw subfunduszy stosujq sie nastepujgce ograniczenia inwestycyjne:

1) NN Parasol FIO z zastrzezeniem pkt 2)-4), nie moze lokowac wiecej niz 25% wartosci aktywow
subfunduszu w:

a) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub

b) dtuine papiery wartosciowe wyemitowane przez jednq instytucje kredytowq, ktdra podlega
szczegdlnemu nadzorowi publicznemu majgcemu na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sq
inwestowane przez emitenta w aktywa, ktére w cafym okresie do dnia wykupu zapewniajq
spetnienie wszystkich swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papierow wartosciowych oraz
w przypadku niewyptacalnosci emitenta zapewniajq pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich
Swiadczen pienieznych wynikajgcych z tych papierdow wartosciowych;
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2)

3)

4)

suma lokat w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w pkt 1), nie moze przekraczac¢ 80% wartosci
aktywdw subfunduszu;

fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
zawartych z tym samym bankiem, nie mozZe przekroczy¢ 35% wartosci aktywow subfunduszu;
lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 1).

Jezeli polityka inwestycyjna odnoszqca sie do danego subfunduszu tak stanowi do lokat aktywow
subfunduszy stosujq sie nastepujgce ograniczenia inwestycyjne:

1)

2)

3)

NN Parasol FIO moze lokowaé do 20% wartosci aktywow subfunduszu tgcznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzqdzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe;

w przypadku, o ktérym mowa w pkt 1), NN Parasol FIO nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
aktywow subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 1) powyzej;

fgczna wartos¢ lokat aktywow subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktdrych NN Parasol FIO ulokowat ponad 5% wartosci aktywow subfunduszu, nie
wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej, o ktdrej
mowa w pkt 1) powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow
subfunduszu.

Jezeli polityka inwestycyjna odnoszqgca sie do danego subfunduszu tak stanowi zasad, o ktérych mowa
w ust. 4 - 6 powyzej nie stosuje sie do lokat:

1)

2)

3)

4)

w papiery wartosciowe | Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone Iub
gwarantowane przez:

a) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

b) jednostki samorzgdu terytorialnego,

c) parnstwa cztonkowskie,

d) jednostki samorzgdu paristwa cztonkowskiego,

e) paristwa nalezgce do OECD,

f) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co

najmniej jedno paristwo cztonkowskie;
w takim wypadku NN Parasol FIO moze lokowac do 35% wartosci aktywow subfunduszu w papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
podmioty wymienione w pkt 1), przy czym fgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego sq poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie
oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢
35% wartosci aktywow subfunduszu, z zastrzezeniem pkt 3) ponizej,
NN Parasol FIO, jezeli polityka inwestycyjna odnoszqca sie do danego subfunduszu tak wskazuje,
moze nie stosowac ograniczer, o ktorych mowa w pkt 2), z tym, ze NN Parasol FIO obowigzany jest
wtedy dokonywac lokat aktywow subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego, co najmniej szesciu réznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku
Pienieznego Zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci aktywow subfunduszu,
emitentem, gwarantem lub poreczycielem papierow lub Instrumentdw Rynku Pienieznego, o
ktérych mowa w pkt 3) moze by¢ wytqcznie podmiot wskazany w czesci Statutu odnoszgcej sie do
danego subfunduszu.
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Jezeli polityka inwestycyjna odnoszqgca sie do danego subfunduszu nie stanowi inaczej, NN Parasol FIO

moze lokowac nie wiecej niz 10% wartosci aktywow subfunduszu tgcznie w:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych,

2) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, o ktorych
mowa w ust. 3 pkt 3),

3) jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa subfunduszy, jezeli fundusz inwestycyjny otwarty,
fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi
subfunduszami lub instytucja sktadajgcq sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng
polityke inwestycyjng.

Jezeli polityka inwestycyjna odnoszgca sie do danego subfunduszu tak stanowi, nie stosuje sie

ograniczeri okreslonych w ust. 8 i NN Parasol FIO mozZe lokowac wiecej niz 10% wartosci aktywdw

subfunduszu tgcznie w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 8, z zastrzezeniem, Ze:

1) NN Parasol FIO nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci aktywdw subfunduszu w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty,
fundusz zagraniczny lub instytucjia wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi
subfunduszami lub funduszem lub instytucjq sktadajgcq sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy
stosuje innqg polityke inwestycyjng — wiecej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa lub tytufy uczestnictwa jednego subfunduszu,

2) tgczna wartosé lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
nie moze przewyzszac 30% wartosci aktywdw subfunduszu.

Jezeli polityka inwestycyjna odnoszgca sie do danego subfunduszu nie stanowi inaczej, NN Parasol FIO

moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie cztonkowskim, z zastrzezeniem
ust. 11, pod warunkiem ze:

1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym subfunduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych posiadanych przez NN Parasol FIO, albo
papierow wartosciowych, ktore NN Parasol FIO zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa
pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami NN Parasol FIO,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan NN Parasol FIO,

3) baze Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
stanowiq instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 1), 2) i 4), stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz

4)  wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 2, lub przez
rozliczenie pieniezne.

NN Parasol FIO moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne.

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawierane przez Fundusz

w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym NN Subfunduszu Obligacji, mogg

byc transakcjami terminowymi (futures lub forward) lub opcjami, w ktérych instrumentami bazowymi

sq indeksy gietdowe lub papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, ktére mogqg byc
przedmiotem lokat NN Parasol FIO, lub kursy walut, lub umowami o przyszte stopy procentowe, lub
transakcjami wymiany stop procentowych (swapami stop procentowych), lub tez swapami
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walutowymi. Zawieranie umow majqgcych za przedmiot instrumenty pochodne bez wzgledu na ich cel

mozZze odbywac sie wyfqcznie pod warunkami i na zasadach okreslonych w Ustawie oraz w

rozporzgdzeniu Ministra Finansdow w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow,

ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
oraz przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego subfunduszu.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 2 - 9 powyzej, NN Parasol FIO jest

obowigzany uwzglednia¢ wartos¢ papierow wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego

stanowigcych baze instrumentow pochodnych. Regulacji tej nie stosuje sie w przypadku Instrumentow

Pochodnych, ktdrych baze stanowig indeksy.

NN Parasol FIO moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem Pochodnym, pod

warunkiem Ze papiery te spetniajg kryteria, o ktdrych mowa w ust. 26, a wbudowany Instrument

Pochodny:

1) moze wpfywac na czes¢ bgdZ na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru
wartosciowego funkcjonujgcego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stop
procentowych, cen instrumentdow finansowych, kursow wymiany walut, indekséw, ratingow lub
innych czynnikow, i tym samym funkcjonowac jak samodzielny Instrument Pochodny;

2) nie jest scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami ekonomicznymi
umowy zasadniczej;

3) ma znaczgcy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papierow wartosciowych.

NN Parasol FIO moze nabywac Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem

Pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w ust. 31-35, a wbudowany

Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa w ust. 14.

Instrumenty finansowe, w przypadku ktdrych wbudowany Instrument Pochodny moze zostac rowniez

zbyty przez wytgczenie z umowy zasadniczej, nie sq uznawane za papiery wartosciowe lub Instrumenty

Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem Pochodnym. W takim przypadku wbudowany

Instrument Pochodny jest traktowany jako odrebny Instrument Pochodny.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument

Pochodny, wartos¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez NN

Parasol FIO limitow inwestycyjnych.

Kryteria  wyboru Instrumentdw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentdéw

Pochodnych, zostaty wskazane w ust. 1 pkt 5).

Warunki zastosowania Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw

Pochodnych, sq nastepujgce:

1) ograniczenie ryzyka inwestycyjnego i dgzenie do ograniczenia wahar Wartosci Aktywow Netto
subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w warunkach silnych waharn cen Aktywdéw wchodzgcych
w sktad portfela subfunduszu,

2) wprzypadku transakcji zawartych w celu sprawnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym nalezy
spetni¢ co najmniej jeden z ponizszych warunkdw:

a) planowany koszt transakcyjny osiggniecia ekspozycji w danym okresie czasu, przy uzyciu
Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych jest nizszy
lub przynajmniej porownywalny z kosztami ekwiwalentnej transakcji na rynku papieréow
wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego , bedgcych instrumentami bazowymi dla
Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,

b) nabycie przez Subfundusz papierow wartosciowych Ilub Instrumentdw Rynku Pienieznego
stanowigcych instrument bazowy Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego, w krétkim czasie nie bytoby mozliwe albo wigzatoby sie z dodatkowym
ryzykiem walutowym, ryzykiem rozliczenia, ryzykiem kredytowym, ryzykiem ptynnosci lub ryzykiem
zwigzanym z przechowaniem aktywow, lub tez ze zwigzanymi z nimi dodatkowymi kosztami lub
obowigzkami podatkowymi,
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¢) transakcje na Instrumentach Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych, pozwalajq na uzyskanie ekspozycji na stope procentowq, ktorej uzyskanie poprzez
transakcje zakupu bqdz sprzedazy dtuinych papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego byfoby mniej korzystne lub niemoZliwe,

d) transakcja na Instrumentach Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych, pozwala osiggngc¢ dodatkowy i obcigzony niskim ryzykiem dochdd wynikajqgcy z
nieefektywnosci kwotowan na rynku Instrumentéow Pochodnych lub pomiedzy kwotowaniami
danego Instrumentu Pochodnego i kwotowaniami aktywdw stanowigcymi jego instrument
bazowy (transakcje arbitrazowe).

NN Parasol FIO moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki

i kredyty, o terminie sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywdw

Netto subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

NN Parasol FIO moze udzielo¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sq

zdematerializowane papiery wartosciowe:

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankow powierniczych, o ktérych mowa w Ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, lub

2) w ramach systemu zabezpieczania pfynnosci rozliczen na podstawie Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi prowadzonego przez:

a) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spdtka Akcyjna,

b) spotke, ktdrej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spodtka Akcyjna przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

c) izbe rozliczeniowqg, o ktdrej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Pozyczka, o ktorej mowa w ust. 21, moze zostac udzielona pod warunkiem, Ze:

1) NN Parasol FIO otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych, papierach wartosciowych lub
prawach majgtkowych, w ktére NN Parasol FIO moze lokowac zgodnie z politykqg inwestycyjng
okreslong w statucie;

2) wartos¢ zabezpieczenia, wyceniona wedfug metody przyjetej przez NN Parasol FIO dla wyceny
aktywéw NN Parasol FIO, bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papierow
wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesiecy;

4) zabezpieczenie mogqgce by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach NN Parasol FIO bedzie
ewidencjonowane na rachunkach NN Parasol FIO, a zabezpieczenie niemoggce byc przedmiotem
zapisu na rachunkach NN Parasol FIO bedzie udokumentowane przez ztozenie u Depozytariusza
odpowiednich dokumentow potwierdzajgcych ustanowienie zabezpieczenia; w przypadku
pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczen zabezpieczenie bedzie
ewidencjonowane na zasadach okreslonych w regulaminie, o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — w przypadku Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna,

b) art. 48 ust. 15 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — w przypadku spotki, ktorej
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

c) art. 68d ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — w przypadku izby
rozliczeniowej, o ktérej mowa w art. 68a ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowym.

tgczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych nie moze przekroczy¢ 30% Wartosci Aktywow

Netto subfunduszu.
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tgczna wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papierow wartosciowych tego samego

emitenta bedgcych w portfelu inwestycyjnym subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitow, o ktorych

mowa w ust. 2 - 9 powyzej.

Na potrzeby okreslenia polityki inwestycyjnej i limitéw inwestycyjnych:

1) za akcje zagraniczne uwaza sie akcje wyemitowane przez spotki majgce siedzibe za granicq i
nabywane na rynku regulowanym w paristwie cztonkowskim, innym niz Rzeczpospolita Polska,

2) za zagraniczne papiery dtuzne uwaza sie dluine papiery wartosciowe wyemitowane przez
podmioty majqce siedzibe za granicg.

2a) za zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego uwaza sie Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez podmioty majqgce siedzibe za granicg,

3) za krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe (instrumenty dfuzne) uwaza sie papiery
wartosciowe (instrumenty dtuzne) o terminie do wykupu nie dtuzszym niz 1 rok,

4) za Ssrednioterminowe dtuine papiery wartosciowe (instrumenty dfuzne) uwaza sie papiery
wartosciowe (instrumenty dfuzne) o terminie do wykupu nie dfuzszym niz 3 lata,

5) za dtugoterminowe dtuine papiery wartosciowe (instrumenty dfuine) uwaza sie papiery
wartosciowe (instrumenty dtuzne) o terminie do wykupu dtuzszym niz 3 lat,

6) za krotkoterminowy horyzont inwestycyjny uwaza sie horyzont nie dfuzszy niz 1 rok,

7)  za Srednioterminowy horyzont inwestycyjny uwaza sie horyzont nie dtuzszy niz 3 lata,

8) za dtugoterminowy horyzont inwestycyjny uwaza sie horyzont dtuzszy niz 3 lata,

9) za instrumenty dtuzne uwaza sie dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w
szczegolnosci obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, z wytfgczeniem obligacji zamiennych.

Papiery wartosciowe, o ktdrych mowa w ust. 2, powinny spetniac nastepujgce kryteria:

1) potencjalna strata NN Parasol FIO wynikajgca z lokaty w papier wartosciowy jest ograniczona do
zaptaconej za niego ceny;

2) sq zbywalne bez ograniczeri oraz ich ptynnos¢ pozwala na wypetnienie przez NN Parasol FIO
wymogu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika;

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o:

a) doktadng, wiarygodng i regularnie ustalang cene rynkowq lub cene ustalang przez niezalezny
od emitenta system wyceny — w przypadku papierow wartosciowych, o ktérych mowa w ust.
2pkt1)i2),

b) informacje regularnie dostarczane od emitenta lub ustalone na podstawie wiarygodnych
badarn inwestycyjnych — w przypadku papierow wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 2 pkt
5);

4) informacje na ich temat sq dostepne:

a) uczestnikom rynku, w sposob regularny, dokfadny i wyczerpujgcy — w przypadku papierow
wartosciowych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) i 2),

b) NN Parasol FIO, w sposob regularny i doktadny — w przypadku papieréw wartosciowych, o
ktoérych mowa w ust. 2 pkt 5);

5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i politykq inwestycyjng subfunduszu;

6) wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzqdzania
ryzykiem inwestycyjnym NN Parasol FIO.

Jezeli z informacji posiadanych przez NN Parasol FIO nie wynika inaczej, papiery wartosciowe, o ktdrych

mowa w ust. 2 pkt 1), uznaje sie za spetniajgce kryteria okreslone w ust. 26 pkt 2).

Certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez inne instytucje wspdlnego

inwestowania typu zamknietego powinny spetnia¢ kryteria okreslone w ust. 26 oraz nastepujgce

kryteria:

1) w przypadku papierow wartosciowych emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
typu zamknietego, dziatajgce w formie spotek inwestycyjnych lub funduszy powierniczych:

a) instytucje te podlegajq zasadom tadu korporacyjnego stosowanego w odniesieniu do spotek,
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b) w przypadku gdy zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zostanie zlecone innemu
podmiotowi, podmiot ten podlega, wtasciwym ze wzgledu na siedzibe, przepisom dotyczqgcym
ochrony interesow inwestorow;

2) wprzypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania typu zamknietego, inne niz spotki inwestycyjne lub fundusze
powiernicze:

a) instytucje te podlegajq zasadom tadu korporacyjnego réwnowaznym do stosowanych w
odniesieniu do spoftek,

b) sqg zarzqdzane przez podmiot podlegajgcy regulaciom dotyczgcym ochrony interesow
inwestorow.

Jezeli z informacji posiadanych przez NN Parasol FIO nie wynika inaczej, certyfikaty inwestycyjne uznaje

sie za spetniajgce kryteria okreslone w ust. 28 pkt 2).

Papiery wartosciowe, ktorych wartosc lub cena rynkowa jest oparta lub powigzana z wartoscig lub ceng

rynkowq innych praw majgtkowych, powinny spetniac kryteria okreslone w ust. 26. Prawami

majgtkowymi, na ktorych wartosci lub cenie rynkowej sq oparte lub z ktérych wartosciq lub ceng

rynkowq sq powigzane papiery wartosciowe, mogq byc rowniez prawa majgtkowe niewymienione w

ust. 2.

NN Parasol FIO moze nabywac Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 1), 2) i 4),

o ile istnieje mozliwos¢ ustalenia w kazdym czasie ich wiarygodnej wartosci w oparciu o wartos¢

godziwg lub skorygowangq cene nabycia, o ktérych mowa w przepisach dotyczgcych rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych.

Jezeli z informacji posiadanych przez NN Parasol FIO nie wynika inaczej, przyjmuje sie, ze Instrumenty

Rynku Pienieznego, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 1), spetniajq kryteria odnosnie istnienia co do nich

podazy i popytu umoZliwiajgcych ich nabywanie i zbywanie w sposob ciggty na warunkach rynkowych,

przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje
utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego, oraz kryteria, o ktorych

mowa w ust. 31.

Uznaje sie, Ze Instrumenty Rynku Pienieznego Ilub ich emitent spetniajg kryterium podlegania

regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i ich oszczednosci, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 4), w

przypadku gdy:

1) instrumenty te sq zbywalne bez ograniczer;

2) sq dostepne odpowiednie informacje na ich temat, w tym informacje umozliwiajgce wtasciwg
ocene ryzyka kredytowego zwigzanego z inwestycjami w takie instrumenty.

Za odpowiednie informacje, o ktérych mowa w ust. 33 pkt 2), uznaje sie:

1) w przypadku Instrumentdw Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4) lit. c), oraz
Instrumentow Rynku Pienieznego emitowanych przez wtasciwe regionalne lub lokalne wifadze
publiczne paristwa cztonkowskiego albo przez organizacje miedzynarodowq, a ktdre nie sq
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, panstwo cztonkowskie albo w przypadku
panstwa federalnego bedgcego paristwem cztonkowskim — przez jednego z cztonkdw federacgji:

a) informacje o emisji lub programie emisji, a takze o sytuacji prawnej i finansowej emitenta
przed emisjqg Instrumentu Rynku Pienieznego, ktdre podlegajq aktualizacji w sposob regularny
oraz w kazdym przypadku, gdy ma miejsce znaczqce zdarzenie, oraz ktore sq sprawdzane
przez wyspecjalizowany i niezalezny od emitenta podmiot, oraz

b) dostepne wiarygodne dane ilosciowe dotyczqgce emisji lub programu emisji;

2) wprzypadku Instrumentdéw Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4) lit. b):

a) informacje o emisji lub programie emisji lub o sytuacji prawnej i finansowej emitenta przed
emisjqg Instrumentu Rynku Pienieznego, ktdre podlegajg aktualizacji w sposob regularny oraz
w kazdym przypadku, gdy ma miejsce znaczqce zdarzenie, oraz
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b) dostepne wiarygodne dane ilosciowe dotyczqgce emisji lub programu emisji lub inne dane
umoZliwiajgce wiasciwg ocene ryzyka kredytowego zwigzanego z inwestyciami w takie
instrumenty;

3) wprzypadku Instrumentdw Rynku Pienieznego, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 4) lit. a), z wyjgtkiem
instrumentow emitowanych przez Narodowy Bank Polski, bank centralny panstwa cztonkowskiego

albo przez Europejski Bank Centralny oraz Instrumentdw Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w

pkt 1) — informacje o emisji lub programie emisji lub informacje o sytuacji prawnej i finansowej

emitenta przed emisjq Instrumentu Rynku Pienieznego.

Za podmiot, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 4) lit. b), podlegajqgcy i stosujqcy sie do zasad, ktdre sqg co

najmniej tak rygorystyczne jak okreslone prawem wspdlnotowym, uznaje sie podmiot, ktory:

1) ma swojq siedzibe w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Szwajcarii, Japonii, Kanadzie albo w
panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub

2) posiada rating przynajmniej na poziomie inwestycyjnym, lub

3) na podstawie szczegotowej analizy mozna wykazad, ze requty ostroznosci stosowane w odniesieniu
do tego podmiotu sq co najmniej tak rygorystyczne, jak ustanowione przez prawo wspdlnotowe.

Optaty za zarzqdzanie w NN Parasol Funduszu Inwestycyjnym Otwartym NN Subfunduszu Obligacji

$10

NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z tytutu administracji i zarzqdzania NN
Subfunduszem Obligacji wyodrebnionym w ramach NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto
subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, nie wiekszej niz
kwota stanowigca w skali roku rownowartosc:

1) 1,50% Wartosci Aktywow Netto subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 1% Wartosci Aktywow Netto subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 1,50% Wartosci Aktywow Netto subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,
4)  1,50% Wartosci Aktywow Netto subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

5)  1,50% Wartosci Aktywdw Netto subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,
6) 1,50% Wartosci Aktywow Netto subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,
7)  1,50% Wartosci Aktywow Netto subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
8) 0,8% Wartosci Aktywdw Netto subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.

Zasady polityki inwestycyjnej, kryteria doboru lokat, zasady dywersyfikacji lokat oraz opftaty za

zarzqdzanie w pozostafych subfunduszach wydzielonych w ramach NN Parasol Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym

§10a

1.

Zasady polityki inwestycyjnej NN Subfunduszu Konserwatywnego, kryteria doboru lokat NN
Subfunduszu Konserwatywnego, zasady dywersyfikacji lokat oraz optfaty za zarzadzanie w NN
Subfunduszu Oszczednosciowym.

NN Parasol FIO moze lokowac Aktywa NN Subfunduszu Oszczednosciowego w papiery wartosciowe i
inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i rodzaje sq wskazane w § 9 ust. 2, 3, 10, 11, 14 i 15, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 10a ust. 1 pkt |.

NN Parasol FIO dokonujgc lokat NN Subfunduszu Oszczednosciowego przestrzega ograniczen
inwestycyjnych wskazanych w § 9 ust. 3-8, 10-19 i 21-24, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i
ograniczeri wskazanych ponizejoraz w § 10a ust. 1 pkt i.

Dopuszczalng wysokosc¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez NN Parasol FIO w ciezar Aktywow NN
Subfunduszu Oszczednosciowego okresla § 9 ust. 20.
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Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 2) NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowac¢ Aktywa NN Subfunduszu
Oszczednosciowego w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie
cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od
dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierdow lub instrumentow.

Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywéw NN
Subfunduszu Oszczednosciowego, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow NN Subfunduszu
Oszczednosciowego w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli tgczna wartosc tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow NN Subfunduszu
Oszczednosciowego.

Zgodhnie z § 9 ust. 6 NN Parasol FIO okresla, ze do lokat Aktywdéw NN Subfunduszu Oszczednosciowego
stosujq sie nastepujgce ograniczenia inwestycyjne:

- NN Parasol FIO moze lokowac do 20% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Oszczednosciowego fgcznie w

papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do
grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzqdzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe;

- w przypadku, o ktérym mowa w tiret pierwszym, NN Parasol FIO nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci

Aktywow NN Subfunduszu Oszczednosciowego w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w
pierwszym tiret powyzej;

- fgczna wartosc lokat Aktywow NN Subfunduszu Oszczednosciowego w papiery wartosciowe i Instrumenty

Rynku Pienieznego, w ktdrych NN Parasol FIO ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow NN Subfunduszu
Oszczednosciowego, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitafowej, o ktdrej mowa w pierwszym tiret powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Oszczednosciowego.

Zgodnie z § 9 ust. 7 NN Parasol FIO okresla, ze zasad, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 - 6 nie stosuje sie do
lokat:

w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostki samorzqdu terytorialnego, parstwa
cztonkowskie,  jednostki samorzqdu paristwa cztonkowskiego, parnistwa naleigce do OECD,
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno paristwo cztonkowskie;

- w takim wypadku NN Parasol FIO moze lokowaé do 35% wartosci Aktywdow NN Subfunduszu

Oszczednosciowego w papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w tiret powyzej, przy czym fgczna wartosc
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego sq poreczane lub gwarantowane, depozytow
w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sq
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywow NN Subfunduszu Oszczednosciowego, z zastrzezeniem § 10a ust. 1 pkt k, ktory
okresla przypadki, gdy NN Parasol FIO moze nie stosowac ograniczer okreslonych w niniejszym punkcie.
Kryteria doboru lokat NN Subfunduszu Oszczednosciowego:

Gtownym kryterium, ktorym bedzie kierowat sie NN Subfundusz Oszczednosciowy, jest wzrost wartosci
aktywow NN Subfunduszu Oszczednosciowego w Srednim horyzoncie inwestycyjnym. NN Subfundusz
Oszczednosciowy bedzie inwestowat w dfuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
gfdwnie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.
Gfowne kryteria doboru lokat NN Subfunduszu Oszczednosciowego okresla § 9 ust. 1.
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i.  Zasady dywersyfikacji lokat NN Subfunduszu Oszczednosciowego oraz inne ograniczenia inwestycyjne
NN Subfunduszu Oszczednosciowego:

- NN Parasol FIO dokonujgc lokat Aktywow NN Subfunduszu Oszczednosciowego bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

lit. a) NN Parasol FIO nie bedzie dokonywat lokat Aktywéw NN Subfunduszu Oszczednosciowego w akcje,
prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne,
spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 2 pkt 1) lub 2),

lit. b) NN Parasol FIO nie bedzie dokonywat lokat Aktywow NN Subfunduszu Oszczednosciowego w
zagraniczne akcje,

lit. ¢)dfuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust.
2 pkt 1) lub 2), w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, oraz depozyty — co najmniej 70%
Wartosci Aktywow Netto NN Subfunduszu Oszczednosciowego,

lit. d) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 1) lub
2), nie bedgce papierami wartosciowymi emitowanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Paristwa Ilub Narodowy Bank Polski — od 0% do 30% wartosci Aktywow NN Subfunduszu
Oszczednosciowego,

lit. e) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 4) tgcznie z lokatami, o ktdrych
mowa w lit. d) —od 0% do 30% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Oszczednosciowego,

lit. f) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktdrych mowa w § 9 ust. 2 pkt 5)— od 0% do
5% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Oszczednosciowego,

lit. g) listy zastawne — od 0% do 20% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Oszczednosciowego,

lit. h) zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe i zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0% do
30% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Oszczednosciowego,

lit. i) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w § 9 ust. 3— od 0% do 10% wartosci
Aktywow NN Subfunduszu Oszczednosciowego,

lit. j) depozyty — od 0% do 30% Aktywow NN Subfunduszu Oszczednosciowego,

lit. k)dla lokat, o ktorych mowa w lit. c) — g) obowiqzuje tgcznie limit wskazany w lit. c).

j. Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze Aktywa NN Subfunduszu Oszczednosciowego
mogq byc¢ lokowane w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul), Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Nowym Jorku (,NASDAQ”), Gietdzie Papierow Wartosciowych w Nowym Jorku (,New York Stock
Exchange”, ,NYSE”).

k. Zgodnie z § 9 ust. 7 Czesci | Statutu oraz pkt g) powyzej NN Parasol FIO okresla, ze moze nie stosowac
ograniczeni, o ktdrych mowa w pkt h) tiret drugie powyzej i lokowac ponad 35% wartosci Aktywdw NN
Subfunduszu Oszczednosciowego w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, z tym, ze NN Parasol FIO obowiqzany jest wtedy dokonywac lokat Aktywow NN
Subfunduszu Oszczednosciowego w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, co
najmniej szesciu roznych emisji. Wartosc lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego Zadnej z
tych emisji nie moze przekraczac 30% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Oszczednosciowego.

. Zgodnie z § 9 ust. 8 9 NN Parasol FIO okresla, Ze bedzie lokowac nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow
NN Subfunduszu Oszczednosciowego fqcznie w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa.------------

m. Zgodnie z § 9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, ze w zwigzku z dziatalnoscig NN Subfunduszu
Oszczednosciowego moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne.

n. Zgodnie z §9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, ze przy uwzglednieniu warunkow przewidzianych w § 9 ust.
10, 12, 13, 18 i 19, w zwigzku z dziafalnoscig NN Subfunduszu Oszczednosciowego moze zawierac
umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na nastepujgcych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i parnstwo
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cztonkowskie: Chicago Board of Trade (,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange (,CME”) w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.

NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z tytutu administracji i zarzqdzania
NN Subfunduszem Oszczednosciowego wyodrebnionym w ramach NN Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie
naliczonej od Wartosci Aktywdw Netto subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowartosc:

1) 0,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 0,75% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 0,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

4) 0,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

5) 0,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

6) 0,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

7) 0,8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

8) 0,65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.

Zasady polityki inwestycyjnej NN Subfunduszu Kréotkoterminowych Obligagji, kryteria doboru lokat NN
Subfunduszu  Krétkoterminowych  Obligacji, zasady dywersyfikacji lokat NN  Subfunduszu
Krotkoterminowych Obligacji oraz opfaty za zarzgdzanie w NN Subfunduszu Krotkoterminowych
Obligacji.

NN Parasol FIO mozZe lokowac¢ Aktywa NN Subfunduszu Krotkoterminowych Obligacji w papiery
wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje sq wskazane w § 9ust. 2, 3, 10, 11, 14i 15,
przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 10a ust. 2 pkt i.
NN Parasol FIO dokonujgc lokat NN Subfunduszu Krétkoterminowych Obligacji przestrzega ograniczen
inwestycyjnych wskazanych w § 9 ust. 3-7, 9-19 i 21-24, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i
ograniczeri wskazanych ponizej oraz w § 10a ust. 2 pkt i.

Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez NN Parasol FIO w ciezar Aktywow NN
Subfunduszu Krdtkoterminowych Obligacji okresla § 9 ust. 20.

Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 2) NN Parasol FIO okresla, Zze moze lokowac¢ Aktywa NN Subfunduszu
Krotkoterminowych Obligacji w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce
przedmiotem oferty publicznej, jeZeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztoZenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
paristwie cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastqgpi zaoferowanie tych papieréow lub instrumentow.
Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Krotkoterminowych Obligacji, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Krotkoterminowych Obligacji, w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% wartosci
Aktywdw NN Subfunduszu Krétkoterminowych Obligacdji.

Zgodhnie z § 9 ust. 6 NN Parasol FIO okresla, ze do lokat Aktywow NN Subfunduszu Krotkoterminowych
Obligadji stosujq sie nastepujgce ograniczenia inwestycyjne:

- NN Parasol FIO moze lokowac do 20% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Krétkoterminowych Obligacji

fgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitafowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzqdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe;

- w przypadku, o ktérym mowa w pkt 1, NN Parasol FIO nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow

NN Subfunduszu Krdtkoterminowych Obligacji w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot naleZzgcy do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w tiret
pierwszym powyzej;
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- fgczna wartosc¢ lokat Aktywow NN Subfunduszu Krétkoterminowych Obligacji w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych NN Parasol FIO ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Krétkoterminowych Obligacji, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w tiret pierwszym powyzej, oraz inne podmioty, nie
moze przekroczyc¢ 40% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Krétkoterminowych Obligacji.

g. Zgodnie z § 9 ust. 7 NN Parasol FIO okresla, Zze zasad, o ktdrych mowa w § 9 ust. 4 - 6 nie stosuje sie do
lokat:

- w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostki samorzqdu terytorialnego, panstwa cztonkowskie,
jednostki samorzqdu paristwa cztonkowskiego, paristwa nalezqce do OECD, miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo cztonkowskie;

- w takim wypadku NN Parasol FIO moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow NN Subfunduszu
Krotkoterminowych Obligacji w papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w tiret pierwszym, przy czym tgczna wartosc
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego sq poreczane lub gwarantowane, depozytéow
w tym podmiocie oraz wartosc ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sq
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Krdtkoterminowych Obligacji, z zastrzezeniem § 10a ust. 2 pkt k,
ktory okresla przypadki, gdy NN Parasol FIO moze nie stosowac ograniczer okreslonych w niniejszym
punkcie.

h.  Kryteria doboru lokat NN Subfunduszu Krdtkoterminowych Obligacji

- Gfownym kryterium, ktdrym bedzie kierowat sie NN Parasol FIO, jest wzrost wartosci aktywow NN
Subfunduszu Krdtkoterminowych Obligacji w krotkim horyzoncie inwestycyjnym. NN Subfundusz
Krotkoterminowych Obligacji bedzie inwestowat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
gfdwnie emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz emitentdw majqcych siedzibe
w Rzeczypospolitej Polskiej.

- Gfowne kryteria doboru lokat NN Subfunduszu Krétkoterminowych Obligacji okresla § 9 ust. 1.

i.  Zasady dywersyfikacji lokat NN Subfunduszu Krdétkoterminowych Obligacji

- NN Parasol FIO dokonujgc lokat Aktywow NN Subfunduszu Krdtkoterminowych Obligacji bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

lit. a) NN Parasol FIO nie bedzie dokonywat lokat Aktywdw NN Subfunduszu Krotkoterminowych Obligacji w
akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne,
spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 2 pkt 1) lub 2),

lit. b) NN Parasol FIO nie bedzie dokonywat lokat Aktywow NN Subfunduszu Krétkoterminowych Obligacji w
zagraniczne akcje,

lit. ¢)dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust.
2 pkt 1) lub 2), w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski — od 15% do 100% wartosci
Aktywow Netto NN Subfunduszu Krotkoterminowych Obligacji,

lit. d) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktorych mowa w § 9 ust. 2 pkt 1) lub
2), nie bedqce papierami wartosciowymi emitowanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Paristwa Ilub Narodowy Bank Polski — od 0% do 85% wartosci Aktywow NN Subfunduszu
Krotkoterminowych Obligacji,

lit. e) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktorych mowa w § 9 ust. 2 pkt 4) - od 0% do 50% wartosci Aktywow
NN Subfunduszu Krétkoterminowych Obligacji,

lit. f) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 5)— od 0% do
10% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Krétkoterminowych Obligacji,

lit. g) listy zastawne — 0% do 20% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Krotkoterminowych Obligacji,
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lit. h) zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe i zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego— od 0% do 50%

wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Krétkoterminowych Obligacji,

lit. i) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w § 9 ust. 3— od 0% do 20% wartosci

Aktywow NN Subfunduszu Krétkoterminowych Obligagji,

lit. j) depozyty — od 0% do 30% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Krdtkoterminowych Obligacji,
lit. k)dla lokat, o ktérych mowa w pkt e)-g) i i) obowiqzuje fgcznie limit wskazany w pkt 5).

j.

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)

Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze Aktywa NN Subfunduszu Krotkoterminowych
Obligacji mogq byc¢ lokowane w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul), Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Nowym Jorku (,NASDAQ”), Gietdzie Papierow Wartosciowych w Nowym Jorku (,New
York Stock Exchange”, ,,NYSE”).

Zgodnie z § 9 ust. 7 oraz pkt g powyzej NN Parasol FIO okresla, Zze mozZe nie stosowac ograniczer, o
ktorych mowa w § 6 ust. 7 pkt 2) powyzej i lokowac ponad 35% wartosci Aktywow NN Subfunduszu
Krotkoterminowych Obligacji w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Paristwa, z tym, ze NN Parasol FIO obowigzany jest wtedy dokonywac lokat Aktywow NN
Subfunduszu Krétkoterminowych Obligacji w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,
co najmniej szesciu roznych emisji. Wartosc lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego Zadnej
z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Krdtkoterminowych
Obligacji.

Zgodhnie z § 9 ust. 8 i 9 NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Krotkoterminowych Obligacji tgcznie w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa.
Zgodnie z § 9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, ze w zwigzku z dziatalnoscig Krdtkoterminowych Obligagji
moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot Instrumenty Pochodne.

Zgodhnie z §9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, Ze przy uwzglednieniu warunkdow przewidzianych w § 9 ust.
10, 12, 13, 18 i 19, w zwiqgzku z dziatalnoscig NN Subfunduszu Krétkoterminowych Obligacji moze
zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne  dopuszczone do obrotu na
nastepujgcych rynkach zorganizowanych w paristwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i paristwo cztonkowskie: Chicago Board of Trade (,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange
(,CME”) w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z tytutu administracji i zarzqdzania
NN Subfunduszem Krétkoterminowych Obligacji wyodrebnionym w ramach NN Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie
naliczonej od Wartosci Aktywdw Netto subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowartosc:

1,50% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

1,00% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

1,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

1,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

1,50% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

1,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

1,50% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

0,80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.

Zasady polityki inwestycyjnej NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, kryteria doboru lokat NN
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, zasady dywersyfikacji lokat NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu oraz
opfaty za zarzqdzanie w NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu.

NN Parasol FIO moze lokowac Aktywa NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu w papiery wartosciowe i
inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i rodzaje sq wskazane w § 9 ust. 2, 3, 10, 11, 14 i 15, przy
zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 10a ust. 3 pkt j.
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NN Parasol FIO dokonujgc lokat NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu przestrzega ograniczen
inwestycyjnych wskazanych w § 9 ust. 3-19 i 21-23, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i
ograniczeri wskazanych ponizej oraz w § 10a ust. 3 pkt j.

Dopuszczalng wysokosc¢ kredytow i poZyczek zacigganych przez NN Parasol FIO w ciezar Aktywdéw NN
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu okresla § 9 ust. 20.

Zgodhnie z § 9 ust. 2 pkt 2) NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowac Aktywa NN Subfunduszu Stabilnego
Wzrostu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakfadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie
cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow.

Zgodhnie z § 9 ust. 4 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow NN Subfunduszu
Stabilnego Wzrostu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli tgczna wartosc tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow NN Subfunduszu
Stabilnego Wzrostu.

Zgodhnie z § 9 ust. 6 NN Parasol FIO okresla, Zze do lokat Aktywéw NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
stosujq sie nastepujgce ograniczenia inwestycyjne:

- NN Parasol FIO moze lokowac do 20% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu tqcznie w

papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do
grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzqdzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe;

- w przypadku, o ktérym mowa w tiret pierwszym, NN Parasol FIO nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci

Aktywow NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w tiret
pierwszym powyzej;

- fgczna wartosc lokat Aktywdw NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu w papiery wartosciowe i Instrumenty

Rynku Pienieznego, w ktdrych NN Parasol FIO ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow NN Subfunduszu
Stabilnego Wzrostu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej, o ktdrej mowa w tiret pierwszym powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
wartosci Aktywow NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu.

Zgodnie z § 9 ust. 7 NN Parasol FIO okresla, ze zasad, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 - 6 nie stosuje sie do
lokat:

w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostki samorzgdu terytorialnego, paristwa
cztonkowskie, jednostki samorzqdu paristwa cztonkowskiego, parstwa nalezgce do OECD,
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno paristwo cztonkowskie;

- w takim wypadku NN Parasol FIO moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Stabilnego

Wzrostu w papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez podmioty wymienione w tiret pierwszym, przy czym fqczna wartosc¢ lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego sq poreczane lub gwarantowane, depozytéow w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sq
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, z zastrzezeniem § 10a ust. 3 pkt |, ktory okresla
przypadki, gdy NN Parasol FIO moZe nie stosowac ograniczeri okreslonych w niniejszym punkcie.

Przy zachowaniu ograniczen wskazanych w § 9 ust. 21 - 23, NN Parasol FIO udziela innym podmiotom
pozyczek, ktdrych przedmiotem sq zdematerializowane papiery wartosciowe.
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i.  Kryteria doboru lokat NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu:

- Gféwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie NN Parasol FIO, jest wzrost wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu w dfugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa Subfunduszu bedg
inwestowane zaréwno w akcje, gtdwnie duzych spdtek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych
perspektywach wzrostu, jak i w dfuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, gtdwnie
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski. Neutralny
poziom alokacji Aktywow NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu w akcje wynosi 30%. Neutralny poziom
alokacji Aktywow NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu w instrumenty dtuzne wynosi 70%.

- Gtéwne kryteria doboru lokat okresla § 9 ust. 1.

j. Zasady dywersyfikacji lokat NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu:

NN Parasol FIO dokonujgc lokat Aktywdw NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

lit. a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne
spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 2 pkt 1) lub 2) — od 10% do 50% wartosci Aktywow Netto NN
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,

lit. b) zagraniczne akcje — od 0% do 30% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,

lit. c)dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust.
2 pkt 1) lub 2), w tym w szczegdlnosci papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski — od 45% do 90% wartosci Aktywdw Netto NN
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,

lit. d) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 1) lub
2), nie bedqce papierami wartosciowymi emitowanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 30% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Stabilnego
Wzrostu,

lit. e) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktorych mowa w § 9 ust. 2 pkt 4) — od 0% do 10% wartosci
Aktywow NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,

lit. f) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 5) — od 0% do
5% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,

lit. g) listy zastawne — od 0% do 20% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,

lit. h) zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe i zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0% do
30% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,

lit. i) jednostki uczestnictwa i tytufy uczestnictwa, o ktérych mowa w § 9 ust. 3 — od 0% do 10% wartosci
Aktywdw NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,

lit. j) depozyty — od 0% do 30% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu,

lit. k)lokaty, o ktérych mowa w lit. b) i h), fgcznie — od 0% do 30% wartosci Aktywow NN Subfunduszu
Stabilnego Wzrostu,

lit. 1) dla lokat, o ktérych mowa w lit. a) i b) obowiqzuje tgcznie limit wskazany w lit. a),

lit. m) dla lokat, o ktérych mowa w lit. c) - h) obowiqzuje tgcznie limit wskazany w pkt. c).

k.  Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze Aktywa NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
moggq byc¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul), Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Stanach Zjednoczonych (,NASDAQ”), Gietdzie Papierow Wartosciowych w Nowym Jorku (,New York
Stock Exchange”, ,,NYSE”).

. Zgodnie z § 9 ust. 7 oraz punkt g. powyzej NN Parasol FIO okresla, Ze moze nie stosowac ograniczen, o
ktorych mowa w punkcie g. tiret drugie powyzej i lokowac ponad 35% wartosci Aktywéw NN
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa, z tym, ze NN Parasol FIO obowigzany jest wtedy dokonywac lokat Aktywow NN
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, co
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najmniej szesciu roznych emisji. Wartosc lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego Zadnej z
tych emisji nie moze przekraczac¢ 30% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu.

Zgodnie z § 9 ust. 8 i 9 NN Parasol FIO okresla, ze bedzie lokowac nie wiecej niz 10% wartosci Aktywdw
NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu tgcznie w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa. ------------
Zgodhnie z § 9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, ze w zwigzku z dziatalnosciq NN Subfunduszu Stabilnego
Wzrostu moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne.

Zgodnie z §9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, ze przy uwzglednieniu warunkow przewidzianych w § 9 ust.
10, 12, 13, 18 i 19, w zwiqgzku z dziatalnoscig NN Subfunduszu Stabilnego Wzrostu moze zawierac
umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na nastepujgcych rynkach
zorganizowanych w parnstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i paristwo
cztonkowskie: Chicago Board of Trade (,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange (,CME”) w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.

NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z tytutu administracji i zarzqdzania
NN Subfunduszem Stabilnego Wzrostu wyodrebnionym w ramach NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rdwne kwocie naliczonej od Wartosci
Aktywow Netto subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu,
nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowartosc:

1) 2,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 2,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

4) 2,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

5) 2,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

6) 2,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

7) 2,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

8) 1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.

Zasady polityki inwestycyjnej NN Subfunduszu Zréwnowazonego, kryteria doboru lokat NN
Subfunduszu Zréwnowazonego, zasady dywersyfikacji lokat NN Subfunduszu Zrownowazonego oraz
optaty za zarzqdzanie w NN Subfunduszu Zrownowazonym.

NN Parasol FIO moze lokowac Aktywa NN Subfunduszu Zrownowazonego w papiery wartosciowe i inne
prawa majgtkowe, ktdrych typy i rodzaje sq wskazane w § 9 ust. 2, 3, 10, 11, 14 i 15, przy zachowaniu
zasad dywersyfikacji lokat i ograniczert wskazanych ponizej oraz w § 10a ust. 4 pkt j.

NN Parasol FIO dokonujgc lokat NN Subfunduszu Zréownowazonego przestrzega ograniczen
inwestycyjnych wskazanych w § 9 ust. 3-19 i 21-23, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i
ograniczen wskazanych ponizej oraz w § 10a ust. 4 pkt j.

Dopuszczalng wysokosc¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez NN Parasol FIO w ciezar Aktywow NN
Subfunduszu Zréwnowazonego okresla § 9 ust. 20.

Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 2) NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowac¢ Aktywa NN Subfunduszu
Zrownowazonego w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakfadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie
cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréow lub instrumentow.

Zgodhnie z § 9 ust. 4 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Zréwnowazonego, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow NN Subfunduszu
Zrownowazonego w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, jezeli tgczna wartosc tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow NN Subfunduszu
Zréwnowazonego.

Zgodnie z § 9 ust. 6 NN Parasol FIO okresla, ze do lokat Aktywdéw NN Subfunduszu Zrownowazonego
stosujq sie nastepujgce ograniczenia inwestycyjne:
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- NN Parasol FIO moze lokowac do 20% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu ZréwnowaZonego fgcznie w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do
grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzqdzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe;

- w przypadku, o ktdrym mowa w tiret pierwszym, NN Parasol FIO nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
Aktywdéw NN Subfunduszu Zrownowazonego w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w w
tiret pierwszym powyzej;

- fgczna wartosc lokat Aktywow NN Subfunduszu Zréwnowazonego w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego, w ktdrych NN Parasol FIO ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow NN Subfunduszu
Zrédwnowazonego, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w tiret pierwszym powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
wartosci Aktywow NN Subfunduszu ZréwnowaZonego.

g. Zgodnie z § 9 ust. 7 NN Parasol FIO okresla, Ze zasad, o ktorych mowa w § 9 ust. 4 - 6 nie stosuje sie do
lokat:

- w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostki samorzqdu terytorialnego, paristwa cztonkowskie,
jednostki samorzqdu paristwa cztonkowskiego, paristwa nalezqce do OECD, miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo cztonkowskie;

- w takim wypadku NN Parasol FIO moze lokowaé do 35% wartosci Aktywow NN Subfunduszu
Zrownowazonego w papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez podmioty wymienione w tiret pierwszym, przy czym tgczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego sq poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sq
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywow NN Subfunduszu Zrownowazonego, z zastrzezeniem § 10a ust. 4 pkt |, ktory okresla
przypadki, gdy NN Parasol FIO moze nie stosowac ograniczen okreslonych w niniejszym punkcie.

h.  Przy zachowaniu ograniczer wskazanych w § 9 ust. 21 - 23, NN Parasol FIO udziela innym podmiotom
pozyczek, ktdrych przedmiotem sq zdematerializowane papiery wartosciowe.

i.  Kryteria doboru lokat NN Subfunduszu Zréwnowazonego.

- Gfownym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie NN Parasol FIO, jest wzrost wartosci Aktywow NN
Subfunduszu ZréwnowazZonego w dfugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa NN Subfunduszu
Zrownowazonego bedq inwestowane zaréowno w akcje, gftdwnie duZzych spdtek o solidnych
fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu, jak i w dftuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego, gfownie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa Ilub Narodowy Bank Polski. Neutralny poziom alokacji Aktywow NN Subfunduszu
Zrownowazonego w akcje wynosi 50%. Neutralny poziom alokacji Aktywow NN Subfunduszu
Zréwnowazonego w instrumenty dtuzne wynosi 50%.

- Gfowne kryteria doboru lokat okresla § 9 ust. 1.

j. Zasady dywersyfikacji lokat NN Subfunduszu Zrdwnowazonego:

- NN Parasol FIO dokonujgc lokat Aktywow NN Subfunduszu ZrdwnowazZonego bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

lit. a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 2 pkt 1) lub 2) Czesci | Statutu — od 30% do 70%
wartosci Aktywdw Netto NN Subfunduszu Zréwnowazonego,

lit. b) zagraniczne akcje — od 0% do 30% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Zréwnowazonego,

lit. ¢)dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust.
2 pkt 1) lub 2), w tym w szczegdlnosci papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
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przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski — od 20% do 70% Wartosci Aktywdw Netto NN
Subfunduszu ZréwnowazZonego,

lit. d) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktorych mowa w § 9 ust. 2 pkt 1) lub
2), nie bedgce papierami wartosciowymi emitowanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Panstwa Ilub Narodowy Bank Polski — od 0% do 35% wartosci Aktywéw NN Subfunduszu
Zrownowazonego,

lit. e) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 4) — od 0% do 10% wartosci
Aktywow NN Subfunduszu Zrownowazonego,

lit. f) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 5) — od 0% do
5% wartosci Aktywow NN Subfunduszu ZrwnowazZonego,

lit. g) listy zastawne —od 0% do 20% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Zrdwnowazonego,

lit. h) zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe i zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0% do
30% wartosci Aktywdéw NN Subfunduszu Zréwnowazonego,

lit. i) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w § 9 ust. 3— od 0% do 20% wartosci
Aktywow NN Subfunduszu Zréwnowazonego,

lit. j) depozyty — od 0% do 30% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Zrownowazonego,

lit. k)lokaty, o ktérych mowa w lit. b) i h), tgcznie — od 0% do 30% wartosci Aktywéw NN Subfunduszu
Zrownowazonego,

lit. i) dla lokat, o ktdrych mowa w lit. a) i b) obowiqzuje tqcznie limit wskazany w lit. a),

lit. j) dla lokat, o ktérych mowa w lit. c) - h) obowiqzuje tgcznie limit wskazany w lit. c).

k. Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze Aktywa NN Subfunduszu Zréwnowazonego mogq
byc¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul), Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Stanach Zjednoczonych (,NASDAQ”), Gietdzie Papierow Wartosciowych w Nowym Jorku (,New York
Stock Exchange”, ,NYSE”).

| Zgodnie z § 9 ust. 7 oraz § 10a ust. 4 pkt g. NN Parasol FIO okresla, ze moze nie stosowac ograniczen, o
ktérych mowa w § 10a ust. 4 pkt g. tiret drugie i lokowa¢ ponad 35% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu ZréownowazZonego w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, z tym, ze NN Parasol FIO obowigzany jest wtedy dokonywac lokat Aktywow NN
Subfunduszu Zrownowazonego w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, co najmniej
szesciu roznych emisji. Wartos¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego Zadnej z tych
emisji nie moze przekraczac 30% wartosci Aktywow NN Subfunduszu ZréwnowazZonego.

m. Zgodnie z § 9 ust. 8 9 NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Zrownowazonego fqcznie w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa.

n. Zgodnie z § 9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, ze w zwigzku z dziatalnoscig NN Subfunduszu
Zrownowazonego moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne.

0. Zgodnie z §9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, ze przy uwzglednieniu warunkow przewidzianych w § 9 ust.
10, 12, 13, 18i 19, w zwiqzku z dziatalnoscig NN Subfunduszu Zréwnowazonego moze zawiera¢ umowy
majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na nastepujgcych rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i paristwo
cztonkowskie: Chicago Board of Trade (,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange (,CME”) w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.

p. NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z tytutu administracji i zarzqdzania
NN Subfunduszem Zréwnowazonym wyodrebnionym w ramach NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie réwne kwocie naliczonej od Wartosci
Aktywow Netto subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu,
nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowartosc:

1) 3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 1,3% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
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3) 3% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,
4) 3% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |,
5) 3% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,
6) 3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,
7) 3% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
8) 1,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.

5. Zasady polityki inwestycyjnej NN Subfunduszu Akcji, kryteria doboru lokat NN Subfunduszu Akgji,
zasady dywersyfikacji lokat NN Subfunduszu Akcji oraz optaty za zarzgdzanie w NN Subfunduszu Akcji.

a. NN Parasol FIO moze lokowaé¢ Aktywa NN Subfunduszu Akcji w papiery wartosciowe i inne prawa
majgtkowe, ktdrych typy i rodzaje sq wskazane w § 9 ust. 2, 3, 10, 11, 14 i 15, przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i ograniczeri wskazanych ponizej oraz w § 10a ust. 5 pkt j.

b. NN Parasol FIO dokonujgc lokat NN Subfunduszu Akcji przestrzega ograniczeri inwestycyjnych
wskazanych w § 9 ust. 3-19 i 21-23, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
wskazanych ponizej oraz w § 10a ust. 5 pkt j.

¢. Dopuszczalng wysokosc kredytow i pozyczek zacigganych przez NN Parasol FIO w ciezar Aktywow NN
Subfunduszu Akcji okresla § 9 ust. 20.

d. Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 2) NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowac Aktywa NN Subfunduszu Akcji w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w parstwie cztonkowskim, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz
pierwszy nastqpi zaoferowanie tych papierdw lub instrumentdow.

e. Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Akcji, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tqgczna
wartosc tych lokat nie przekroczy 40% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akgcji.

f. Zgodnie z § 9 ust. 6 NN Parasol FIO okresla, ze do lokat Aktywow NN Subfunduszu Akcji stosujq sie
nastepujgce ograniczenia inwestycyjne:

- NN Parasol FIO moze lokowac¢ do 20% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji tgcznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzqdzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe;

- w przypadku, o ktérym mowa w tiret pierwszym, NN Parasol FIO nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
Aktywdéw NN Subfunduszu Akcji w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w tiret pierwszym
powyzej;

- fgczna wartos¢ lokat Aktywow NN Subfunduszu Akcji w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktorych NN Parasol FIO ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji,
nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w tiret pierwszym powyzej, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Akgji.

g. Zgodnie z § 9 ust. 7 NN Parasol FIO okresla, Zze zasad, o ktdrych mowa w § 9 ust. 4 - 6 nie stosuje sie do
lokat:

- w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostki samorzqdu terytorialnego, paristwa cztonkowskie,
jednostki samorzgdu paristwa czfonkowskiego, paristwa nalezgce do OECD, miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo cztonkowskie;

- w takim wypadku NN Parasol FIO moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji w
papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane
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przez podmioty wymienione w tiret pierwszym, przy czym tqczna wartosc lokat w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego sq poreczane lub gwarantowane, depozytdw w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sq Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Akcji, z zastrzezeniem § 10a ust. 5 pkt |, ktdry okresla przypadki, gdy NN Parasol FIO moze
nie stosowac ograniczen okreslonych w niniejszym punkcie.

h.  Przy zachowaniu ograniczer wskazanych w § 9 ust. 21 - 23, NN Parasol FIO udziela innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem sq zdematerializowane papiery wartosciowe.

i.  Kryteria doboru lokat NN Subfunduszu Akgcji:

- Gfdownym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie NN Parasol FIO, jest wzrost wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Akcji w dfugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa NN Subfunduszu Akcji bedg
inwestowane przede wszystkim w akcje, gfownie duzych spdtek o solidnych fundamentach i bardzo
dobrych perspektywach wzrostu. Aktywa NN Subfunduszu Akcji bedg mogty byc inwestowane rowniez
w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku PienieZznego, gtdwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

- Gfowne kryteria doboru lokat okresla § 9 ust. 1.

j. Zasady dywersyfikacji lokat NN Subfunduszu Akgji:

- NN Parasol FIO dokonujgc lokat Aktywdw NN Subfunduszu Akcji bedzie stosowat nastepujgce zasady
dywersyfikacji lokat:

lit. a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne,
spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 2 pkt 1) lub 2) — od 70% do 100% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Akgji,

lit. b) zagraniczne akcje — od 0% do 30% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji,

lit. c)dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust.
2 pkt 1) lub 2), w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 30% wartosci Aktywow
NN Subfunduszu Akgji,

lit. d) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktorych mowa w § 9 ust. 2 pkt 1) lub
2), nie bedqce papierami wartosciowymi emitowanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Paristwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akgji,

lit. e) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 4) — od 0% do 10% wartosci
Aktywow NN Subfunduszu Akcji,

lit. f) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 5) — od 0% do
5% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akgji,

lit. g) listy zastawne —od 0% do 20% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji,

lit. h) zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe i zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0% do
30% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Akgji,

lit. i) jednostki uczestnictwa i tytufy uczestnictwa, o ktérych mowa w § 9 ust. 3 — od 0% do 10% wartosci
Aktywow NN Subfunduszu Akcji,

lit. j) depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywdow NN Subfunduszu Akcji,

lit. k)lokaty, o ktérych mowa w lit. b) i h), fgcznie — od 0% do 30% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Akcji,

lit. 1) dla lokat, o ktdrych mowa w lit. a) i b) obowiqzuje tqcznie limit wskazany w lit. a),

lit. m) dla lokat, o ktérych mowa w lit. c) - h) obowiqzuje tgcznie limit wskazany w lit. c).

k. Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze Aktywa NN Subfunduszu Akcji mogg by¢ lokowane
w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul), Giefdzie Papierow Wartosciowych w Stanach
Zjednoczonych (,NASDAQ”), Gietdzie Papierow Wartosciowych w Nowym Jorku (,New York Stock
Exchange”, ,NYSE”).
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Zgodnie z § 9 ust. 7 oraz § 10a ust. 5 pkt g. NN Parasol FIO okresla, Ze nie bedzie lokowac ponad 35%
wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez podmioty wskazane w § 10a ust. 5 pkt g tiret pierwsze.

Zgodnie z § 9 ust. 8i 9 NN Parasol FIO okresla, ze bedzie lokowac nie wiecej niz 10% wartosci Aktywdw
NN Subfunduszu Akgji fgcznie w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa.

Zgodhnie z § 9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, Ze w zwiqzku z dziatalnosciq NN Subfunduszu Akcji moze
zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot Instrumenty Pochodne.

Zgodhnie z §9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, Ze przy uwzglednieniu warunkdw przewidzianych w § 9 ust.
10, 12, 13, 18 i 19, w zwiqgzku z dziatalnosciq NN Subfunduszu Akcji moze zawiera¢ umowy majqce za
przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na nastepujgcych rynkach zorganizowanych
w paristwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i paristwo cztonkowskie: Chicago
Board of Trade (,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange (,CME”) w Stanach Zjednoczonych
Ameryki.

NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z tytutu administracji i zarzgdzania
NN Subfunduszem Akcji wyodrebnionym w ramach NN Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywdw
Netto subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, nie
wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rdwnowartosc:

1) 3,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 3,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

4) 3,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

5) 3,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

6) 3,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

7) 3,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

8) 1,2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.

Zasady polityki inwestycyjnej NN Subfunduszu Srednich i Matych Spétek, kryteria doboru lokat NN
Subfunduszu Srednich i Matych Spdtek, zasady dywersyfikacji lokat NN Subfunduszu Srednich i Matych
Spdtek oraz optaty za zarzqgdzanie w NN Subfunduszu Srednich i Matych Spotek.

NN Parasol FIO moze lokowa¢ Aktywa NN Subfunduszu Srednich i Matych Spdtek w papiery
wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i rodzaje sq wskazane w § 9 ust. 2, 3, 10, 11, 14i 15,
przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczert wskazanych ponizej oraz w § 10a ust. 6 pkt k.
NN Parasol FIO dokonujgc lokat NN Subfunduszu Srednich i Matych Spdtek przestrzega ograniczeri
inwestycyjnych wskazanych w § 9 ust. 3-19 i 21-23, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i
ograniczeri wskazanych ponizej oraz w § 10a ust. 6 pkt k niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalng wysokosc¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez NN Parasol FIO w ciezar Aktywow NN
Subfunduszu Srednich i Matych Spétek okresla § 9 ust. 20.

Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 2) NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowac Aktywa NN Subfunduszu Srednich i
Matych Spétek w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztoZzenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w parstwie
cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow.

Zgodnie z § 9 ust. 4 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Srednich i Matych Spdtek, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci Aktywéw NN
Subfunduszu Srednich i Matych Spétek w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% wartosci
Aktywow NN Subfunduszu Srednich i Matych Spdtek.
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f. Zgodnie z § 9 ust. 6 NN Parasol FIO okresla, ze do lokat Aktywow NN Subfunduszu Srednich i Matych
Spotek stosujq sie nastepujgce ograniczenia inwestycyjne:

- NN Parasol FIO moze lokowac do 20% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Srednich i Matych Spétek tgcznie
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do
grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe;

- w przypadku, o ktérym mowa w tiret pierwszym, NN Parasol FIO nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci
Aktywow NN Subfunduszu Srednich i Matych Spdtek w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w tiret
pierwszym powyzej;

- fgczna wartos¢ lokat Aktywéw NN Subfunduszu Srednich i Matych Spétek w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktdrych NN Parasol FIO ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Srednich i Mafych Spdtek, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitafowej, o ktorej mowa w tiret pierwszym powyzZej, oraz inne podmioty, nie
moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Srednich i Matych Spétek.

g. Zgodnie z § 9 ust. 7 NN Parasol FIO okresla, Ze zasad, o ktdrych mowa w § 9 ust. 4 - 6 nie stosuje sie do
lokat:

- w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, jednostki samorzqdu terytorialnego, paristwa cztonkowskie,
jednostki samorzgdu paristwa cztonkowskiego, paristwa nalezgce do OECD, miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo cztonkowskie;

- w takim wypadku NN Parasol FIO moze lokowac do 35% wartosci Aktywdéw NN Subfunduszu Srednich i
Matych Spétek w papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez podmioty wymienione w tiret pierwszym, przy czym tgczna wartosc¢ lokat w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego sq poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sq
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywoéw NN Subfunduszu Srednich i Matych Spdtek, z zastrzezeniem § 10a ust. 6 pkt |, ktdry
okresla przypadki, gdy NN Parasol FIO moze nie stosowac ograniczer okreslonych w niniejszym punkcie.

h.  Przy zachowaniu ograniczeri wskazanych w § 9 ust. 21 - 23, NN Parasol FIO udziela innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem sq zdematerializowane papiery wartosciowe.

i.  Kryteria doboru lokat NN Subfunduszu Srednich i Matych Spétek

- Gtdwnym kryterium, ktorym bedzie kierowat sie NN Parasol FIO, jest wzrost wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Srednich i Mafych Spdtek w dfugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa NN Subfunduszu
Srednich i Matych Spdtek bedq inwestowane przede wszystkim w akcje, gtdwnie srednich i matych
spotek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu notowanych gfdwnie na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Aktywa NN Subfunduszu Srednich i Matych Spotek
bedg mogty by¢ inwestowane rowniez w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego,
gfownie emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy Bank Polski.

- Gtdwne kryteria doboru lokat okresla § 9 ust. 1.

j. Za srednie i mate spotki uwaza sie spotki:

- ktorych udziat w indeksie WIG nie przekracza 2%, w przypadku spotek notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, lub

- ktdrych kapitalizacja rynkowa jest nie wyzsza niz 5 miliardow euro (lub rownowartosc tej wartosci w innej
walucie), w przypadku spétek notowanych na innych rynkach requlowanych.

k. Zasady dywersyfikacji lokat NN Subfunduszu Srednich i Matych Spdtek

- NN Parasol FIO dokonujgc lokat Aktywdéw NN Subfunduszu Srednich i Matych Spétek bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:
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lit. a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 2 pkt 1) lub 2)- od 70% do 100% wartosci Aktywow
NN Subfunduszu Srednich i Matych Spéfek,

lit. b) zagraniczne akcje — od 0% do 30% wartosci Aktywoéw NN Subfunduszu Srednich i Matych Spétek,

lit. ¢)dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust.
2 pkt 1) lub 2), w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 30% wartosci Aktywow
NN Subfunduszu Srednich i Matych Spétek,

lit. d) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktorych mowa w § 9 ust. 2 pkt 1) lub
2), nie bedgce papierami wartosciowymi emitowanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Paristwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% wartosci Aktywéw NN Subfunduszu Srednich i
Matych Spdftek,

lit. e) Instrumenty Rynku PienieZznego, o ktorych mowa w § 9 ust. 2 pkt 4) — od 0% do 10% wartosci
Aktywdw NN Subfunduszu Srednich i Matych Spotek,

lit. f) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 5) — od 0% do
5% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Srednich i Matych Spéfek,

lit. g) listy zastawne —od 0% do 20% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Srednich i Matych Spéfek,

lit. h) zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe i zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0% do
30% wartosci Aktywéw NN Subfunduszu Srednich i Matych Spétek,

lit. i) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w § 9 ust. 3— od 0% do 10% wartosci
Aktywow NN Subfunduszu Srednich i Matych Spdtek,

lit. j) depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Srednich i Matych Spotek,

lit. k)lokaty, o ktérych mowa w lit. b) i h), fgcznie — od 0% do 30% wartosci Aktywéw NN Subfunduszu
Srednich i Matych Spéfek,

lit. 1) dla lokat, o ktorych mowa w lit. a) i b) obowiqgzuje tgcznie limit wskazany w lit. a),

lit. m) dla lokat, o ktérych mowa w lit. c) - h) obowigzuje tgcznie limit wskazany w lit. c).

. Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze Aktywa NN Subfunduszu Srednich i Matych Spétek
moggq byc lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul), Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Stanach Zjednoczonych (,NASDAQ”), Gietdzie Papierow Wartosciowych w Nowym Jorku (,New York
Stock Exchange”, ,,NYSE”).

m. Zgodnie z § 9 ust. 7 oraz § 10a ust. 6 pkt g. NN Parasol FIO okresla, Ze nie bedzie lokowac¢ ponad 35%
wartosci Aktywéw NN Subfunduszu Srednich i Matych Spdtek w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wskazane w § 10a ust. 6 pkt g. tiret pierwsze.

n. Zgodnie z § 9 ust. 9i 10 NN Parasol FIO okresla, ze bedzie lokowac nie wiecej niz 10% wartosci Aktywdw
NN Subfunduszu Srednich i Matych Spétek tqcznie w jednostki uczestnictwa i tytufy uczestnictwa.

o. Zgodnie z § 9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, ze w zwigzku z dziatalnoscig NN Subfunduszu Srednich i
Matych Spdétek moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne.

p. Zgodnie z §9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, Ze przy uwzglednieniu warunkdow przewidzianych w § 9 ust.
10, 12, 13, 18 i 19, w zwigzku z dziatalnoscig NN Subfunduszu Srednich i Matych Spétek moze zawiera¢
umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na nastepujgcych rynkach
zorganizowanych w parnstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i paristwo
cztonkowskie: Chicago Board of Trade (,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange (,CME”) w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.

r. NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z tytutu administracji i zarzqdzania
NN Subfunduszem Srednich i Matych Spdtek wyodrebnionym w ramach NN Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie rowne kwocie
naliczonej od Wartosci Aktywow Netto subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w danym dniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowartosc:
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1) 3,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 3,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

5) 3,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

6) 3,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

7) 3,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S.

Zasady polityki inwestycyjnej NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich; kryteria doboru loka NN
Subfunduszu Akgji Srodkowoeuropejskich,  zasady dywersyfikacji lokat NN Subfunduszu Akcji
Srodkowoeuropejskich oraz optaty za zarzqdzanie w NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich.

NN Parasol FIO moze lokowaé Aktywa NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich w papiery
wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje sq wskazane w § 9 ust. 2, 3, 10, 11, 14i 15,
przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeri wskazanych ponizej oraz w § 10a ust. 7 pkt k
niniejszego rozdziatu.

NN Parasol FIO dokonujgc lokat NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich przestrzega ograniczen
inwestycyjnych wskazanych w § 9 ust. 3-19 i 21-23, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i
ograniczeri wskazanych ponizej oraz w § 10a ust. 7 pkt k niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalng wysokosc¢ kredytow i poZyczek zacigganych przez NN Parasol FIO w ciezar Aktywow NN
Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich okresla § 9 ust. 20.

Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 2) NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowac Aktywa NN Subfunduszu Akcji
Srodkowoeuropejskich w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedqce przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu na rynku requlowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w paristwie
cztonkowskim, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub instrumentow.

Zgodhnie z § 9 ust. 4 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Akgji Srodkowoeuropejskich, w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% wartosci
Aktywow NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich.

Zgodnie z § 9 ust. 6 NN Parasol FIO okresla, ze do lokat Aktywow NN Subfunduszu Akcji
Srodkowoeuropejskich stosujq sie nastepujgce ograniczenia inwestycyjne:

- NN Parasol FIO moze lokowac do 20% wartosci Aktywéw NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich

fgcznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktdrej jest sporzqdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe;

- w przypadku, o ktdrym mowa w tiret pierwszym, NN Parasol FIO nie moze lokowac wiecej niz 10% wartosci

Aktywow NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w tiret
pierwszym powyzej;

- fgczna wartosé lokat Aktywdw NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich w papiery wartosciowe i

g.

Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych NN Parasol FIO ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw NN
Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w tiret pierwszym powyZej, oraz inne podmioty, nie
moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywéw NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich.

Zgodnie z § 9 ust. 7 NN Parasol FIO okresla, ze zasad, o ktérych mowa w § 9 ust. 4 - 6 nie stosuje sie do
lokat:

- w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez

Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostki samorzqdu terytorialnego, paristwa cztonkowskie,

jednostki samorzgdu paristwa cztonkowskiego, paristwa nalezgce do OECD, miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo cztonkowskie;
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- w takim wypadku NN Parasol FIO moze lokowac¢ do 35% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji
Srodkowoeuropejskich w papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wymienione w tiret pierwszym, przy czym tgczna wartosc
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego sq poreczane lub gwarantowane, depozytow
w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktdrych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich, z zastrzezeniem § 10a ust. 7 pkt |,
ktory okresla przypadki, gdy NN Parasol FIO moze nie stosowac ograniczen okreslonych w niniejszym
punkcie.

h.  Przy zachowaniu ograniczeri wskazanych w § 9 ust. 21 - 23, NN Parasol FIO udziela innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem sq zdematerializowane papiery wartosciowe.

i.  Kryteria doboru lokat NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich:

- Gtdwnym kryterium, ktorym bedzie kierowat sie NN Parasol FIO, jest wzrost wartosci Aktywow NN
Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich w dfugim horyzoncie inwestycyjnym. Aktywa NN Subfunduszu
Akcji  Srodkowoeuropejskich bedq inwestowane przede wszystkim w akcje, gtdwnie spdtek
zapewniajgcych ekspozycje na Europe Srodkowq (przez co rozumie sie przede wszystkim kraje takie jak:
Polska, Austria, Czechy, Stowacja, Wegry, Rumunia, Stowenia. Ukraina, Rosja, Grecja, Turcja Litwa,
totwa, Estonia). Aktywa NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich bedq mogty by¢ inwestowane
rowniez w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, gtdwnie emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski. Aktywa NN Subfunduszu
Akgji Srodkowoeuropejskich bedq mogty by¢ inwestowane takze w instrumenty dfuzne emitowane
przez innych emitentéw, w tym gtéwnie spétki z Europy Srodkowej.

- Gfowne kryteria doboru lokat okresla § 9 ust. 1.

j.  Za spétki zapewniajgce ekspozycje na Europe Srodkowg NN Parasol FIO uznaje w szczegdlnosci:

- spotki z siedzibg na terytorium krajow Europy Srodkowej, oraz

- spétki prowadzqgce znaczqcq czesé ich dziatalnosci gospodarczej na terytoriach krajéw Europy Srodkowej
lub posiadajgce, w charakterze spotek dominujgcych, wiekszq czesc¢ udziatdw w spotkach z siedzibqg na
tych terytoriach.

k. Zasady dywersyfikacji lokat NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich:

- NN Parasol FIO dokonujgc lokat Aktywéw NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

lit. a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje
zamienne, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust. 2 pkt 1) lub 2) — od 70% do 100% wartosci Aktywow
NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich,

lit. b) zagraniczne akcje — od 30% do 100% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich,

lit. ¢)dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, spetniajgce warunki okreslone w § 9 ust.
2 pkt 1) lub 2), w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 30% wartosci Aktywow
NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich,

lit. d) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 1) lub
2), nie bedqce papierami wartosciowymi emitowanymi, poreczonymi lub gwarantowanymi przez Skarb
Paristwa lub Narodowy Bank Polski — od 0% do 20% wartosci Aktywdéw NN Subfunduszu Akcji
Srodkowoeuropejskich,

lit. e) Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 4) — od 0% do 10% wartosci
Aktywdw NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich,

lit. f) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w § 9 ust. 2 pkt 5) — od 0% do
5% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich,

lit. g) listy zastawne — 0% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich,
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lit. h) zagraniczne dfuzne papiery wartosciowe i zagraniczne Instrumenty Rynku Pienieznego — od 0% do

30% wartosci Aktywdw NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich,

lit. i) jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w § 9 ust. 3 — od 0% do 10% wartosci

Aktywow NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich,

lit. j) depozyty — od 0% do 20% wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich,
lit. k)lokaty, o ktérych mowa w lit. b) i h), fgcznie — od 0% do 100% wartosci Aktywéw NN Subfunduszu Akcji

Srodkowoeuropejskich,

lit. 1) dla lokat, o ktérych mowa w lit. a) i b) obowiqzuje tqcznie limit wskazany w lit. a),
lit. m) dla lokat, o ktérych mowa w lit. c) — h) obowigzuje tgcznie limit wskazany w lit. c).

I.

Zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 1) NN Parasol FIO okresla, ze Aktywa NN Subfunduszu Akcji
Srodkowoeuropejskich mogq by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Stambule (Borsa Istanbul), Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Stanach Zjednoczonych (,NASDAQ”), Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Nowym Jorku (,,New York Stock Exchange”, ,,NYSE”).

Zgodnie z § 9 ust. 7 oraz § 10a ust. 7 pkt g NN Parasol FIO okresla, ze nie bedzie lokowac ponad 35%
wartosci Aktywow NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez podmioty wskazane w § 10a ust. 7 pkt g tiret pierwsze.

Zgodnie z § 9 ust. 8 i 9 NN Parasol FIO okresla, zZe bedzie lokowac nie wiecej niz 10% wartosci Aktywdw
NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich tgcznie w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa.
Zgodnie z § 9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, ze w zwiqzku z dziatalnoscig NN Subfunduszu Akcji
Srodkowoeuropejskich moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne.

Zgodnie z §9 ust. 10 NN Parasol FIO okresla, ze przy uwzglednieniu warunkow przewidzianych w § 9 ust.
10, 12, 13, 18 i 19, w zwiqzku z dziatalnosciq NN Subfunduszu Akcji Srodkowoeuropejskich moze
zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne  dopuszczone do obrotu na
nastepujgcych rynkach zorganizowanych w parstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i paristwo cztonkowskie: Chicago Board of Trade (,CBOT”) oraz Chicago Mercantile Exchange
(,CME”) w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z tytutu administracji i zarzqdzania
NN Subfunduszem Akcji Srodkowoeuropejskich wyodrebnionym w ramach NN Parasol Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego pobiera na koniec kazdego miesigca wynagrodzenie réwne kwocie
naliczonej od Wartosci Aktywdw Netto subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w danym dhniu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowartosc:

1) 3,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

3) 0,9% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

4) 3,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |,

5) 3,5% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K,

6) 3,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P,

7) 3,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

8) 1,2% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T.

Wynagrodzenie Towarzystwa. Optaty manipulacyjne. Koszty obcigZajgce Subfundusz

§11
1
1

Towarzystwo z tytutu administracji i zarzqdzania Subfunduszem pobiera na koniec kazdego miesigca
Wynagrodzenie Towarzystwa rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym dniu, nie wiekszej niz kwota
stanowigca w skali roku rownowartosc:



‘; NN investment
A | partners

1) 2,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A do korica 2034
roku,

2) 1,90% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczqtku 2035 roku do korica 2039 roku,

3) 1,70% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczgtku 2040 roku do korica 2044 roku,

4) 1,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczqtku 2045 roku do korica 2049 roku,

5) 1,30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A w okresie od
poczgtku 2050 roku,

6) 1,90% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 do korica 2034
roku,

7) 1,70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczgtku 2035 roku do korica 2039 roku,

8) 1,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczqtku 2040 roku do korica 2044 roku,

9) 1,30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczgtku 2045 roku do korica 2049 roku,

10) 1,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 w okresie od
poczqtku 2050 roku,

11) 1,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E do korica 2034
roku,

12 1,40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczqtku 2035 roku do korica 2039 roku,

13) 1,20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczgtku 2040 roku do korica 2044 roku,

14) 1,10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczqtku 2045 roku do korica 2049 roku,

15) 1,00% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E w okresie od
poczgtku 2050 roku,

16) 0,75% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F do korica 2034
roku,

17) 0,70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczgtku 2035 roku do korica 2039 roku,

18) 0,65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczqtku 2040 roku do korica 2044 roku,

19) 0,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczgtku 2045 roku do korica 2049 roku,

20) 0,55% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F w okresie od
poczqtku 2050 roku,

21) 1,80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K do korica 2034
roku,

22) 1,60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K w okresie od
poczqtku 2035 roku do korica 2039 roku,

23) 1,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K w okresie od
poczqgtku 2040 roku do korica 2044 roku,

24) 1,40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K w okresie od
poczqtku 2045 roku do korica 2049 roku,
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25) 1,25% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K w okresie od
poczgtku 2050 roku,

26)0,65% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S do korica 2034
roku,

27)0,60% Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczgtku 2035 roku do korica 2039 roku,

28)0,55% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczqtku 2040 roku do korica 2044 roku,

29)0,50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczgtku 2045 roku do korica 2049 roku,

30)0,40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S w okresie od
poczqgtku 2050 roku,

31) 1,20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T do korica 2034
roku,

32) 1,10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczqtku 2035 roku do korica 2039 roku,

33) 1,00% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczgtku 2040 roku do korica 2044 roku,

34) 0,95% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczqtku 2045 roku do korica 2049 roku,

35) 0,80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T w okresie od
poczgtku 2050 roku,

36) 0,60% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W do korica 2034
roku,

37) 0,58% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od
poczgtku 2035 roku do korica 2039 roku,

38) 0,56% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od
poczqtku 2040 roku do korica 2044 roku,

39) 0,54% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od
poczgtku 2045 roku do korica 2049 roku,

40) 0,52% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W w okresie od
poczqgtku 2050 roku.

,2. Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobierana jest Opfata Dystrybucyjna w wysokosci nie
wyzszej niz:
1) 3% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 4% wpftaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii K.
Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, E, F, S, T i W Optata Dystrybucyjna nie jest
pobierana .

3. Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii K moze by¢ pobrana Optata Umorzeniowa w
wysokosci nie wyzszej niz 10% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa przed opodatkowaniem, jednak nie mniej niz 100 zt — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii K; w przypadku, gdy kwota z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa bedzie nizsza niz 100
zt, kwota ta w cafosci jest przeznaczona na Opfate Umorzeniowq. Optata Umorzeniowa moze byc
pobierana jedynie w pierwszym roku po zawarciu umowy IKE lub umowy IKZE z danym Oszczedzajgcym
i nie moze by¢ pobierana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach konwersji lub zamiany.
Towarzystwo z tytutu realizacji Wypftaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu nie pobiera optat innych niz
Opfata Umorzeniowa.
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Z tytutu realizacji konwersji albo zamiany oprocz Opftaty Dystrybucyjnej moze byc pobierana Opftata za
Konwersje albo Optfata za Zamiane w wysokosci nie wyzZszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, K lub T w funduszu docelowym albo Subfunduszu docelowym.
Na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 1 tworzy
sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem danego
Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia
Towarzystwa.

Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, E, F, K, S i T obcigzajg
nastepujgce koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci okreslonej w ust. 1, koszty z tytutu ustug
maklerskich, opfaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem | zbywaniem papierow wartosciowych i
innych instrumentdéw finansowych, opfaty za rozliczenie transakcji oraz optaty za transfer papieréw
wartosciowych, koszty zwigzane z zawieraniem umow pozyczek instrumentdow finansowych, prowizje
bankowe zwiqzane z przekazywaniem srodkow pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych, podatki i
inne obcigzenia natoZone przez wtasciwe organy paristwowe w zwiqzku z dziatalnoscig Subfunduszu.
Aktywa Subfunduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa kategorii W obciqgzajqg nastepujgce
koszty:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc
transakcje w ramach lokowania Aktywdw Subfunduszu;

2) prowizje i optfaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu;

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu;

5) wynagrodzenie Depozytariusza;

6) zwigzane z prowadzeniem subrejestru uczestnikow Subfunduszu;

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnosciqg Funduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa;

8) ogtoszern wymaganych w zwiqzku z dziatalnosciqg Funduszu w zakresie dotyczqcym Subfunduszu
zgodhnie z postanowieniami statutu Funduszu lub przepisami prawa;

9) druku i publikacji materiatow informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa w zakresie
dotyczqcym Subfunduszu;

10) likwidacji Subfunduszu;

11) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 6a pkt 5 i 6 mogq by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu do wysokosci:

1) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii

2)

6c.

6d.

W w danym roku kalendarzowym — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na
Jednostki Uczestnictwa kategorii W nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt,

sumy kwoty 50000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu ponad kwote 10 000 000 zt
— gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa kategorii W jest
wyzZsza niz 10 000 000 zt.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 6a pkt 11 mogq by¢ pokrywane z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie
wyzszej niz 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcych na Jednostki Uczestnictwa
kategorii W, w skali roku.”

Koszty, o ktérych mowa w ust. 6 i 6a nie mogq odbiegac od przyjetych w obrocie zwyktych kosztow
wykonywania tego rodzaju ustug.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien
roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny.
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Koszty wskazane w ust. 6 i 6a zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sqg w
catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 6 i 6a,
obcigza Fundusz w catosci partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Dzien
Wyceny poprzedzajgcy dzien ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Funduszu. W przypadku,
gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikow lokat dotyczqcq wiecej niz jednego
Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzajq te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci
transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogétem.

Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztow z tytutu
podatkow i innych obcigzen nafozonych przez wtasciwe organy paristwowe w zwiqzku z dziatalnoscig
Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytufu podatkdw
i innych obcigzer natoZzonych przez wtasciwe organy paristwowe w zwiqgzku z dziatalnoscig Subfunduszu
nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacjg
Funduszu, Aktywa likwidowanego Subfunduszu obcigzajq koszty jego likwidacji, w tym wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu. Koszty te nie mogq przekroczy¢ kazdorazowo kwoty 150.000 ztotych. Koszty
przewyzszajgce tq kwote pokrywane bedqg przez Towarzystwo, z tym ze nie wyklucza to mozliwosci
pokrycia wszystkich kosztow przez Towarzystwo.

W okresie likwidacji Funduszu, Aktywa Subfunduszu, jezeli Subfundusz jest likwidowany w zwiqzku z
likwidacjq Funduszu, obcigzajg koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu.
Koszty te obcigzajg Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty obcigzajgce Aktywa
Subfunduszy w zwiqzku z likwidacjg Funduszu nie mogq przekroczy¢ kwoty 300.000 (trzysta tysiecy)
ztotych. Koszty przewyzszajgce tq kwote pokrywane bedq przez Towarzystwo, z tym ze nie wyklucza to
mozliwosci pokrycia wszystkich kosztow przez Towarzystwo.

Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sq przez Towarzystwo.



