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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Funduszu Wtiasnosci
Pracowniczej PKP Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba
w Warszawie, ul. Topiel 12 (,,Fundusz”), na ktore sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego
dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktdra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub biedow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spefniato wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewno$é, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelnag prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania
kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowane;j
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogodlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe Funduszu Wtasnosci Pracowniczej PKP
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowa i finansowg Funduszu na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik z operacji za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
zzasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Funduszu oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Szczegélne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji

Do sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie Depozytariusza.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51
00-867 Warszawa

............................. .
Grzesik Marcin Dymek
biegly rewident Biegly rewident

Nr ewidéncyjny 12032 Nr ewidencyjny 9899

Komandytariusz, Pelnomocnik

13 kwietnia 2015 r.






Fundusz Wlasno$ci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz.330) Zarzad ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Fundusuz Wilasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, na ktore sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzief 31 grudnia 2014 r. o wartosci 511.890 tys. zlotych;

3) bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2014 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 520.800 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 9 maja 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocie 22.020 tys. zlotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 9 maja 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. wykazujace zwigkszenie stanu wartosci aktywow
netto o kwote 85.690 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;

7) informacja dodatkowa.

Malgorzata Barska
Prezes Zarzqdu

Leszek Jedlecki
Wiceprezes Zarzqdu

Dariusz Korona
zlonek Zarzqdu

"'Wm\»\’

erardus Dashorst
Czlonek Zarzqdu

Tbat oo [

Robert Bohynik
Czlonek Zarzqdu

Warszawa, 13 kwietnia 2015 r.



ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Fundusz Wiasnos$ci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty ‘

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.



1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: Fundusz Wlasno$ci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skréconym brzmieniu: Fundusz Wiasnosci Pracowniczej PKP SFIO / FWP PKP SFIO

Typ funduszu: specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

Data utworzenia: 16 lipca 2002 r. decyzja Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd DFI1-4033-5/2-1/02-2019

(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNF")
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Whpis do rejestru funduszy: 24 wrzesnia 2002 1. pod numerem RFi 125

Fundusz powstal z wplat dokonanych przez Polskie Koleje Panstwowe S.A. (PKP S.A)) na podstawie Ustawy z dn. 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacii,
restrukturyzacji i prywatyzacji przedsigbiorstwa panstwowego ,,Polskie Koleje Pafistwowe" (Dz. U nr 84 poz. 948 z pézn. zm.)

Cel inwestyeyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Punktem odniesicnia dla oceny rcalizacji celu inwestycyjnego w okresach trzyletnich jest reinwestowana srednia wazona suma zmiany Warszawskiego Indeksu
Gieldowego (WIG) z waga 0.2, oraz zmiany indeksu "Citigroup Poland Government Bond Index 1 to 3 Year Local Terms" obrazujacego Sredniowazong warto$ciami
cmisji stopg zwrotu z polskich obligacji skarbowych o oprocentowaniu statym z terminami wykupu od roku do trzech lat z waga 0.8

Aktywa Funduszu lokowane sg przede wszystkim w instrumenty diuzne, a w szczeg6lnosci w papiery wartosciowe o statym lub zmiennym oprocentowaniu, lub
papiery wartosciowe zerokuponowe. Ponadto Fundusz lokuje swoje aktywa w inne instrumenty rynku pienieznego, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz spelniaja dodatkowe wymagania wskazane w Statucie Funduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego jest dazenie do realizacji celu inwestycyjnego. Fundusz podejmujac decyzje o alokacji aktywow
pomigdzy dluzne i udzialowe papiery wartosciowe bierze pod uwage w szczegélnosci nastgpujace kryteria: sytuacje makroekonomiczng gospodarki, dynamike
wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysokos¢ stop procentowych oraz sytuacje na rynku akcji.

Dokonujgc inwestycji w dluzne papiery wartosciowe Fundusz stosuje kryteria oceniajace spodziewana stope zwrotu, ryzyko kredytowe emitenta, ryzyko zmiany stop
procentewych oraz stopiefi ptynnodci rynku diuznych papierow wartosciowych. Udzial diuznych papieréw wartosciowych w aktywach Funduszu jest zmienny, w
zaleznosci od oceny sytuacji makroekonomicznej oraz od oceny sytuacji na rynku akcji. Udzial dtuznych papier6w wartosciowych w aktywach Funduszu powinien
zawiera¢ sig w granicach od 60% do 100%.

Inwestycje w akcje stuzg zwigkszaniu dochodowosci Funduszu. Udziat akcji w aktywach Funduszu wynosi maksymalnie 40%. Kryteria doboru akcji do Funduszu sa
nastgpujgee: ocena sytuacji makroekonomicznej gospodarki i ocena trendéw gieldowych, ocena najlepszych branz, ktére moga odznaczaé sie przewidywalna
najwyzsza dynamika wzrostu cen akcji i ocena fundamentalna poszczeg6lnych spélek z wybranych branz, jak réwniez spétek posiadajacych dobre perspektywy
r0ZWoju.

Modelowa alokacja aktywéw funduszu to 80% udziatu obligacji skarbowych i 20% udziatu akeji spétek notowanych na rynkach regulowanych.

Fundusz moze dokonywa¢ lokat w instrumenty pochodne, w tym takze w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego
Funduszu.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (ING TFI S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st, W-wy X1I Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzeénia 2001 r,

Kapital zakladowy:  21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spétka akeyjng prawa polskiego. Podmiotem dominujgcym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest ING Investment Management (Europe)
B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii. Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitatu akcyjnego Towarzystwa nalezato do spotki ING Investment Management (Polska)
S.A., w ktorej 100% akcji posiadato ING Investment Management (Europe) B.V.

W dniu 8 grudnia 2014 r. nastapito w trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spélek handlowych (faczenie si¢ przez przsjecic) przejecie spotki ING Investment
Management (Polska) S.A. z siedzibg w Warszawie przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie. Tym samym spétka ING
Investment Management (Polska) S.A. zostala rozwigzana bez jej likwidacji zgodnie z art. 493 § 1 Kodeksu spotek handlowych. Oznacza to, iz na mocy art. 494
Kodeksu spolek handlowych ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wstapito z dniem 8 grudnia 2014 r. we wszelkie prawa i obowiazki spotki
przejmowang;.

Do dnia polaczenia, portfelem Funduszu zarzadzala spélka ING Investment Management (Polska) S.A.. Od dnia 8 grudnia 2014 roku za zarzgdzanie portfelami
funduszy inwestycyjnych odpowiedzialne jest bezposrednio ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Powyzsza zmiana nie wplywa na polityke
inwestycyjng funduszy inwestycyjnych ING otaz na sklad osob odpowiedzialnych za podejmowanie decyzji inwestycyjnych dotyczacych w/w portfeli.

Do dnia 27 wrzesnia 2014 r. zarzadzajacym portfelem inwestycyjnym Funduszu bylo Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., bedace organem
zarzydzajacym Funduszu. Od dnia 27 wrzeénia 2014 r. do dnia 8 grudnia 2014 r.,, w zwiazku z przejeciem zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo oraz
zawarciem w dniu 29 wrzesnia 2014 r. pomiedzy Towarzystwem, a ING Investment Management (Polska) S.A. umowy o zarzadzanie portfelem inwestycyjnym,
podiniotem zarzadzajacym porifelem inwestycyjnym Funduszu bylo ING Investment Management (Polska) S.A. Obecnie, od dnia 8 grudnia 2014 roku, podmiotem
zarzadzajacym portfelem inwestycyjnym Funduszu jest Towarzystwo.

Okres sprawozdawezy

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2014 1. do 31 grudnia 2014 r.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2014 r.

Zalozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz
Spra\yozc?af\ie ﬂngnsowe Funduszu zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnogci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzieé przyszloéei, tzn. w ciggu
co najmnicj 12 micsigey od 31.12.2014 r. Nie istnieja okolicznogci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego
KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Fundusz Whasnosei Pracowniczej PKP SFIO
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Informacje o podmiocie prowadzgcym ksiggi rachunkowe Funduszu
Podmiotem, ktory prowadzit ksi¢gi rachunkowe Funduszu jest Atlantic Fund Services Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie przy ulicy Cybernetyki 21.

Podmiot, ktory sporzadzil sprawozdanie finansowe
Czynnosci zwigzane ze sporzadzeniem sprawozdania finansowego za 2014 r. przyjeto na siebie ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych
Fundusz nie posiada rozréznienia kategorii jednostek uczestnictwa.
Zgodnic z Ustawg o PKP uczestnikami Funduszu mogg by¢ tylko osoby spelniajace kryteria okre$lone w Ustawie o PKP, ktérym nastepnie przydzielone zostaly

jednostki uczestnictwa. Do czasu przeksztalcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty, co moze nastapi¢ na mocy uchwaly Rady Inwestoréw nie wezesniej niz
po wniesieniu przez PKP SA wszystkich wptat przewidzianych przepisami Ustawy o PKP, zadne nowe jednostki uczestnictwa nie moga by¢ zbywane.

™ ()
Warszawa, 13 kwietnia 2015, 1, ) o 0 -

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o. o.

Sprzadzajacy sprawozdanie

Dyrektor Departamentu
Ksiggowosci Fundysz

I1zgbela Ka inowska

Fundusz Wiasnosci Pracowniczej PKP SFIO



2, ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela glowna (w tys.zlotych)

Przeksztalcone dane poréwnawcze

31.12.2014 31.12,2013 %

warto$é wg warto$¢ na % udzial w warto$¢ wg wartos¢ na % udzial w
Skladniki lokat ceny nabycia dzien bilansowy  aktywach ceny nabycia dzien bilansowy aktywach
Akcje 106 654 111 061 21,22 79 253 83 535 19,09

Warranty subskrypcyjne - - - - 5 -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - = = - -
Kwity depozytowe - 3 = s s -
Listy zastawne - - = - s -
Dluzne papiery wartosciowe 391 856 400 829 76,59 341 520 350 652 80,14
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udzialy w spélkach z ograniczong

odpowiedzialno$cia - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - . s -
Certyfikaty inwestycyjne - - = . . -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspoélnego inwestowania majgce

siedzibe za granicq = - - . - -
Wierzytelnosci - % - - - -
Weksle = = - “ . -
Depozyty . = = .- . _
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - s - . - -
Statki morskie o = % . " .
Inne - - - - - -

RAZEM 498 510 511890 97,81 420 773 434 187 99,23

Warszawa, 13 kwietnia 2015 r.

*) Informacja dotyczaca danych poréwnawezych retrospektywnie przeksztalconych do poréwnywalnosci znajduje si¢ w Informacji dodatkowej

; 0 .
Notodia  Keguika

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

Sprzadzajacy sprawozdanie

Dyrektor Departamentu
Ksiegowosci Fundysz

|zapela Kalinowska

Zestawienie lokat nalezy analizowaé lgcznie z notami objasniajqcymi i informacjq dodatkowg, ktére stanowiq integralng czg$¢ sprawozdania finansowego

Fundusz Wlasnosci Pracowniczej PKP SFIO



OIS d>d [2Zo1umooeId 19SOUSBEA ZSNpun,j

S0°0 9T 1S eys[od 959 0¢1 eMezZSIBM MdD  AuemomBaidjoukl - youds AumAny 'V'SJI0D D1 e
LEO 96 1 766 1 eysjod ¥69 L1 eMeEZSIEM MdD  Auemomm3or youAl - jouks AumApy VSANYA T
700 $6 901 Bs[ogd €6L ¥ eMeZSIEM MJD  Auemon3ax youkl - youky AumApy 'V'SITVLS WAMOYOSNOY  'IF
STl 09 8¥ES Bys[od 115 SS emezsiep MdD  Auemom3or youhl - youk AumApy V'S ZPTA BYS[od WHOY 0%
0z‘0 090 1 950 I eysjod 0TL € BMEZSIEM MdO  AwemonBor joukt - Youkr AumApyy VSALTY 6€
S1°0 LLL L18 eysjod €67 LT EMEZSIEM D Awemom3oxouds - yauks AumApry V'S ONIQTOH TANYAY '8¢
800 61¥ 18¢ eysjod 014 0TI BMBZSIEM MJD  AuemonSor joukl - yeuks AumApTy V'S ONIATOH VINIZALAL L
0z°0 #90 I y6¥ 1 eysjod 12S €9 eMEZSIEM MdD  AuemornSar oukl - youks AumApyy V'S MSI  9€
0L0 1L9¢ 96L € eysjod LET 9T eMEZSIEM MJD  AwemonBarsjouks - ouks KumApyy MSAONI  S€
90°0 (1123 89¢ eysjod €50 TET eMeZSIEM MJD  AwemopnSor youks - Jouks AumAryy JTANXAdNT  ¥E
£0°0 $91 891 eysjod 105 81 BMEZSIEM MdJD  AuemoqnSoryouki - youks AumApyy DOV ZNVNIAOWII ‘€€
200 66 | €41 eysjod 126 05 PMEZSIEM MO AUBMOSo1 Youkl - ouks AumApry V'SHMVH CE
$0°0 12C 60T Bys[od ¥€L 9L BMEZSIEM MJD  AuemoqnSor youAl - youks AumAp[y V'S SHINYEAH 1€
$€0 €8L 1 €08 1 eysjod TL9 91 eMezZSIEM MdD  Auemorngerdouki - youds AumAply V'S HIMVZSIVM M AMOTANVH JINVE  0€
z1'o 059 9¢9 Bys[od €0€ 0T BMEZSIEM MdD  Auemo[nBe: Youdl - Youdl AumAny V'S OMAIVED YA Tdd 6T
vI‘o €SL SOL eysjod €LY 91 BMEZSIEM, MdD  AUmoSol youAl - Youki AumAryy V'S M- M M YIKMOIOSOUR M MOISIded BPIOLD  '8T
200 76 €01 eysjod 98T €€ BMEZSIEM MD  AwemomnBor youkl - youks AumApry 'V'SISSOYONID LT
L0°0 16€ 4374 eysjod €8S L BMEZSIEM MdD  AuemoqnSa youkl - youks AumApyy V'SALYOd 9T
€10 TL9 STL eysjod €78 €1 BMEZSIEM MdD  AuemoqnBaroukl - youkr KumApry V'S TOOVINIVA ST
61°0 6L6 16 eysjod 0LL ST BMEZSIEM MdD  AwemonBor Youkl - Youk AumApy 'V'SHSVOO4Nd T
$0°0 0Te 1€T eysjod 3€98 eMEZSIEM MJD  AuemopnSoryoukl - ypuli Aumdply V'S NVMOAONZSAO WNILINAD ATNSIHIONNT €T
SE0 818 1 916 1 eysjod 6 8L emezsIEM MdD  AuemonSar youdl - youk AumApyy V'S VOYANT CT
SL0 116¢ 691 ¥ eys[od 6LT LST emezSIEp, MJD  AuemomSar youkl - youd AumApyy V'SVANA 1T
12°0 iZAN! SHI T Bys[od 8€8 T BMEZSIBM MJD  Auemopndaryouhs - youdr AumAply V'S ONIATOH VIYddNg 0T
11°0 £¢S 16¥ eys[od L8V 8L BMEZSIEM MdD  AuemopnZor yousl - youkr AumApry V'S ININLSHANI OHOF ‘61
€€0 2L 1 L161 eys[od £ST €L emezZSIEM MJD  Auemornar youd: - youky AumAryy V'S LVSTOd AMOYIAD ‘81
S0°0 L9Z 9€T Bys[od 11£¢C BMEZSIBEM MJD  Auemoner Youkl - youkr SumAnry WS HOYVNOD LI
800 SO T6¢ eysjod 01$ 6 BMUZSIEM MJD  Auemona youks - youky Aumdnyy 'V'SHOHID 91
L0°0 65¢ 193 eysjoq 169¢C BMRZSIEM MJD  Auemopn3ar youds - youks AumApy VS00D Sl
L01 185§ e s eysjod €88 v BMEZSIEA MJD  Auemom3ax ysuki - youks Aumdpiy vsdamzd vl
01°0 TzTs 208 Bysjod 989 ¢ BMEZSIBM MdD  AuemoqnBer youdr - youks AumApy V'S Xamang gl
00'1 91T S 99T ¢ Bys[od yLY Ot BMEBZSIEM MJD  Auemon3or youdi - youki AumAply V'Syuequ  TT
61°0 ZI0 1 ST01 BYs]od T6v 01 BMRZSIBM MJD  AuemopnBor youdl - doukl AumApyy V'S VINVADOd MT 11
£0°0 (42! o1 eys[od 68T BMUZSIBM MdD  Auemoln3ox youll - youks umApyy V'SHAE MNVE 0l
60°0 (1197 8T eys[od LOT L emezsiepm MJD  AwemopnBor youk - youks AumAnyy V'S ALOZY VANED 6
00 801 801 eys[od RCE ¢l emezsiep MdO Auemojngal ¥ouAs - Youks AumAyy gV ONISVATIAVVIAY 8
SO0 9€z 861 2ys[od 08L 11 BMEZSIEM MJD  Auemo[nar youks - youki Aumkiy "A'NONIATOH VLIVISV L
#0°0 7T sit es[od Sog 1S BMEZSIEM MJD  AuemonBor yaudi - ypuls AumAnyy V'SYAdVd OILO¥VY 9
010 L0S €Cs eys|od yEL €1 BMEBZSIEM MdD  Auemon@ar yaudi - youds AumAnyy VSIYOLVAY S
L0°0 65€ £he eysjod €65 € BMEZSIEM MJD  Awemorndareuds - ypudls umAnyy V'S ONIQIOH ISTdwy ¢
200 St 111 eys[od YES T BMEZSIEM MJD  Auemondar youds - youks AumApyy VS IVIIANTY €
$0°0 0z 807 eys|og £€8 91 BMEZSIEM MdO  AuemopnFer youks - youds AumApy V'S SNOLLATOS SSANIS19 00dSSY T
00 86 201 ys[oq S61 € BMEZSIEM MJD  Auemom3or ouks - youds Aumdryy vsavy 1
% YOBMADE  $i07T1IE  BIDAQRU AU BlUa) W3 2qZo17] NYUATL BMZBN muAI fezpoy emzeN dp
M peizpQ) BUQSOLEM  BM psoLEm Aqrzpats feay
ALONAY

(ya8y01z's43 M) kleugadnzn op3qey (7



OLIS dMd [ozo1umooe1d 1950USeip Zshpun,

zzre 190 111 59 901 wdup moinSas nyuds wdumQyo vu supmoou 0oy wazny
T0°0 701 £01 eysjod 081 € emezsIEM MAO  AuemomnBor youkl - youhs AumApyy V'S ONIQTOH DAITY VIS 'S8
€0°0 24t 44! eysjod [STA emezsIeM MdO  AuemopnSorspukl - yeuki AumAply V'S SNAAOMNON SVOad  +8
600 69% 17472 eysjod L1601 emezsIEM MdD  Auesopn3ar oudl - deuks AumApy "A'N TYNOLLVNYAINI ALID VIWANIO €8
T0°0 (43 S0l eysjod LELTT BMBZSIEM MJD  Auemo[mBo1 youdl - youks AumApy V'S VSNV T8
T0°0 $01 S0l eysjod 61 11 emezsieM MJO  AwemonSarpuli - youky Aumkpry V'SSNLTV I8
$T0 SIET (44 eysjod 766 6% eMBZSIEM MJD  AwemomBar youAs - youks AumApry V'S V4. 9z 08
£0°0 9¢1 9Z1 eysjod 43¢ eMEZSIEM MJD  AwemonBor ouhl - youks AumAply V'S THMVM 6L
€€°0 TSL 1 Y6 1 eysjod 92S 01T BMBZSIEM MJD  AwemonSal youdl - youks AumApy V'S VISTOd HONVIO ‘8L
$0°0 L1T (914 eysjod 608 IT emMeZSIEM MJD  AwemopnBol oudl - souks AumApy V'S TO0LM0L  LL
6L0 SS1 ¥ £80 ¥ eysjod SLLTT8 eMEZSIEM MdD  Auemomn3or youdx - Jous AumApy V'S VIDOYANA VISTOd NOINVL ‘9L
$0°0 981 y61 eysfod 00€ St emezsieM MdD  AwesmomnBol youAl - sjouks AumApy V'S SOHLNAS 'SL
61°0 SL6 089 eysjod 1+ eMEZSIEM MJD  Auemo[n3or youAlx - Joukr AumAyy V'S LINAOYdTVIS  ¥L
70°0 £01 SO1 ejsjod 90LT BMUZSIEM MJD  AuemommBer ouAs - 3ouks Aumpyy V'S VIZHINS ‘€L
01°0 LTS 1849 eysjod SSH 01 emezSIEM MJD  Aueaon8ai oudl - youks AumApyy V'S IONVS TINOLS 'L
#0°0 681 92T eysjod $€8 91 EMBZSIEM\ MO  AwemonBareull - Youks AumApry "A'N dOdNd NOSNOd 1L
20°0 €01 €01 eysjod S1C oY BMEZSIEM MJD  AuemornSardouAl - youks Aumry V'SDALOY 0L
$0°0 €T 0€C Bys[od 109 1t BMBZSIEM MO AuemomSax JOUAL - YOUuAr AumApyy V'SONVIVE 69
L6°1 862 01 920 8 Bys[od 681 1C eMEZSIEM MJD  Auemo[nSor Youdl - douks AumAy vSNZd 89
200 L01 601 eysjod 89L BMBZSIEM MJD  AuemomSo: youdl - youks AumAny V'S JAMVIND, IMOLOZY AAVTIVZ L9
#0°0 S61 17T eysjod €L8 v¥ BMBZSIEM MJD  AmemonBar oAl - youks Auminyy V'S URL ANGZOd 99
9z°0 PEE I ol¢ | eysjod 8L6S1 eMEZSIEM MJD  AuemornSar youdl - youks AumApyy V'SODIAVO IMd 9
0T 60S 11 LIS eysjod $€8 12¢ eMBZSIEA MJAD  AuemoqnSar youki - dpuks AumApy V'Sdd0Md  ¥9
051 098 L 96€ 9 eysjod £L9 091 emezsIiEM MdD  AuemomBardoull - youks Aumfpyy V'SNATIONMd €9
$9°0 8T € 1€6 € esjod S8EOLL BMBZSIEM MJD  AUBMOMISI YouAl - joukr AumAny VSDINDI 29
790 €57 ¢ 0SI € eys{od ¥81TLI BMBZSIEM MdD  AuemoqnBel youkl - youk AumAryy V'S YNZOALADYANA VdNEO VISTOd d9d 19
78°1 (439 909 8 eysjod 6€¢€ €S BMBZSIEM MJD  AueamonBar youls - youks AumAyy V'S OVIAd JINVE 09
z0°0 €Tl ¥01 eysjod sy 11 BMBZSIEM MJD  AuBmOnSar youAy - youkr AumAyy V'S SIVIAd  6S
010 (4723 08$ Byjsjod €€ 01 BMBZSIEM MO  AuemonBos youkr - youdr fumdiny V'S INFWOVNVIN ¥VD GNIId '8¢
1€°0 L0S 1 I8¢ 1 eysjod 969 9¢ BMUZSIEM MO AuemonGal youks - youks fumdyry V'SSITIO LS
¥6°0 8T¢ ¥TT eys[oqd ¥I5 6 BMUZSIEM MdD  Auemoniar youks - youkr fumApy VSOVYMIN 9
$0°0 692 182 Bysjod 31T 1 BMEZSIEM MJD  AuemomBa1 youAx - youdx sumAiyy V'S VONAN  SS
700 00T z01 eysjod 906 L1 emezSIEM MJO  AuemonBar youks - youki AumAryy V'S VILAN t§
100 8L €8 eysjod YT Se EMBZSIEM MdD  AuemopnGos youdki - youky AumAnyy V'S AZ949VZ TVISOW €S
7200 €8 €01 Bysjod 858 €1 emuZSIEA MJD  Auemondar youdi - youds AumApry V'S VMVZSIVM TVISOWN TS
00 98 ¥01 BYsjod 01S €9 BMBZSIEM MdD  AuemonFer youks - youks AumApyy VSANgdIN IS
FAN] 806 <6 e)sjod LSV 601 PMEZSIEM MAD  Auemona youds - yauds AumApyy V'S NINNATTIN INVE 0§
16°0 $9 ¥L eysjod £8€ 811 BMEZSIEM MAD  AuemonBer youks - youkt Aumdyyy V'S SVAIN LN ‘6F
900 413 1243 eys{od €8T TT eMBZSIEA, MJD  AuemomBer youd - youks AumAnyy V'S VISTOd VOINNAN 8%
$G°0 61T LT Bysjoq ¢3¢ 1T eMEZSIEM D  AuemomFaryoudl - youks AumApry V'S INGFWOVYNVIN IO LY
010 €S 0LS Bysjod 001 8 BMRZSIEM MAD  Auemonor youks - youks Aumlnyy V'SNYTTADVIN  '9p
810 616 096 eysjod L2l BMBZSIEM MdD  AuemonSas youds - youks Aumlppy V'SddT Sy
10°0 1 19 eysjod 187 1 BMEZSIEM MJD  Auesmomda youkl - Noudr fumApyy V'S TAVMIIOS LVHOIAIT vv
o, YormAN®  $10Z°C171E RIDAQEU AUSD TIUNIWD ©GZO1T NYUAL BMZEN njukl fezpoy emzeN  dy
M IBIZD() BU JSOMIE, Y, am DEOLIBAL Aqizpas fery] )



OLIS dMd [PZo1umoorI I9SOUSBIA, ZSTPUN,

620 806 1 8110ZM 1
% YoemAD[E M JeIzp) YI0TTIIE eMZEN dg
BU 9SOLB A

HDANLADALSTANI HOVZSAANNT O AMVIS L0T'LIV M VAOI HOAYOLY O ‘MOLOINAOd A0 ALAIVN LVIOT DIINAVEIS

110 LSS fozy edup ]
% YormARE M FeIZp) Amosue[iq emzeN d
UOIZP BU JSOLEM

HOANLADALSIMNI HOVZSNANAL O AMVISN 86 LIV M VAOW HOAYOLN O ‘AMOTVLIAVY AdNUD

65°9L 628 00V 958 16€ Y6€ 8LE amoqueys ofoe31qo -
65°9L 628 00¥ 9¢8 I6€ V6E 8LE ‘eMIsueq qIey§ zozid suemojuerems omorosopem Aisided *|
%uoemApie  pI0TTIIE  EAqeu ©QZOI| BUZoR} fezpoy

M ferzpn BuOsOUBA  Auoo Sm gsoLIEM LVYOT DINAVEIS ANVAMOINVIVMO

(yafy01z°s8) M) amorpepop dpRqe, (§

65°9L 628 00% 9S8 16§ ¥6E 8LE ANZNIA WAZVY

659 628 00F 968 I6€ P6E 8LE nyuds wdumspyn wiuu) vu 2uvsorou auznp L21dvd wazny

€Ll 00 6 ovt 8 008 8 0001 %SG pe1S S§Z-L0-810C eysjod emisued qreys jodgpuog Amsear], Youds AumApe Auuj 81L0Sd 01
¥0°1 01v S 91 ¢ 000 S 000 1 %SL ¢ oFeIs ST-%0-810C eys[od eMISUERd IS jodspuog Amseor], youAr KumApre Auuy 8Iv0Sd 6
o sz 161¢C 61 ¢C 000 1 %69°C suusIuz $Z-10-810C eys[od4 emisueq qreNg jodgpuog Amsear], SfouAr AumApie Auuj 8110ZM '8
L9°€1 SSS 1L 8LE 1L 000 $9 000 1 %ST°S aers §T-01-L10T Bys[od eAgsued qleNs jodgpuog Amsear], YouAry AumApe Auuj Liorsa L
16°01 260 LS $20 S¢S 000 ¢S 000 1 %SL Y 2reIs STv0-L10T BYs[od emisued qreg jodgpuog Amnseai], Souhs Aumdpye Auug LIvOSd 9
¥6°1 0Z1 01 900 01 00001 000 1 %69°C UUIWIZ ST 10-L10T eys[od emisued qreys jodgpuog Amsear], Jouhr AumAiye Auug LITOZM S
08v1 69% LL TETIL 000 €L 0001 %SL Y dtels ST-01-910C Bys[od emisted greys jodgpuog Amnseal], Syouks AumApye Lvuj 9101Sd v
£0°01 66Y TS 9LE IS 000 v$ 000 1 emouodnyoroz $T-L0-910T BYs[od emIsued qleNs jodgpuog Amseai], Sjouks AumAnye Loup 91L0MO ¢
6681 18¢€ 66 965 96 00Y 26 0001 %S oS ST¥0-910T eYS[0d emIsued qIENS jodgpuog Amseai], Sjeudr AumApye Auuy 9I¥0Sd T
90T L6L 01 98¢ 01 000 11 0001 emouodnyoiez €2-10910T Bysjod emisued qrexg jodgpuog Ansea1] Youkr AumAyye Auug 9II0MO0 1
65°CL 8.8 S68 #6L 98¢ +6E £LE ale3ngo
65°SL 8.5 S6€ #6L 98¢ r6€ £LE ‘myou [ [a7dsod ndnydm opupusay g -

00°1 1ST S 790§ 000 § 000 1 %08°C 9feIs STF0-S10T Bysjod emIsyed 4Jeys jodgpuog Ainseai], Fouds AumApye Auuy SIv0Sd 1
00°1 1T ¢ 290 € 000§ ahe3nqQ

001 sz s 90§ 000 § ‘myos [ [oz1uod ndnydm arunusa) ) -

o UoBMATE $IOZTI1E  BIdAQRU AUdD  eqzol] BUjRUIWIOU rluemojudooido  ndnyAm wuus],  BlUSHUId wonwyg NUAI BMZEN nyuAI fezpoy emzeN  dq
M JRIZPN) BUOSOLIBAY oM QSOLBM SFOURA DjURIZA Aqizpats fery

AMOIDSOLUVM AYATLIVd BNZOT0



OL4S d3d [zotumoor1d 1050uSeIA ZSnpun{

eysmouyley) m\mnw\
Zsipund 10s0mobbisy)
niuswepedaq JopjalAg

siuepzomeids Aoklezpbzidg

'0 "0 Z "dg $991A12G pun,{ onuepY [yoAmoyunyoel kisy siuazpemoid ez AuteizpamodpQ

313«%@ oero

1G0T BIWRIMY €] ‘BMEZSIE M

"AZ2A30p 1IN
GDF0 O HOADVZATYN MLSNVA Z ONAAL LFANWFVNAZEd 9071 14 ISTL WATNNOTZD BIAYOLY ‘TMOSNVNIL AFONLALSNI AAOAOUVNAZAHIN ZFZHd INVAMOLINE AMOIDSOLUVM A¥31dVd



3. BILANS

sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2014 r.
(w tys. zlotych z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto§ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Przeksztalcone dane
poréwnawcze

31.12.2014 31.12.2013 %)

L. Aktywa 523 363 437 569
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6012 280

2. Naleznosci 5461 3102

3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 511890 434 187
dluzne papiery wartosciowe 400 829 350 652

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
dhizne papiery wartosciowe 0 0

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 0 0

10 Zobowigzania 2563 2 459
II1. | Aktywa netto (I-T) 520 800 435110
V. Kapitat funduszu 429 657 365 987
1. Kapital wplacony 545 567 428 456

2. Kapital wyplacony (wiclkos¢ ujemna) -115 315 -62 158

3. Rezerwa na rekompensaty -595 -311

V. Dochody zatrzymane 84 414 64 924
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto, w tym: 67 572 47 949

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 842 16 975

VL Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6729 4199
VIL.  Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 520 800 435110
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) 2421 230,2383 2720 364,4299
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w zt) 215,10 159,95

Warszawa, 13 kwietnia 2015 r.

*) Informacja dotyczaca danych poréwnawczych retrospektywnie przeksztatconych do poréwnywalnosci znajduje si¢ w Informacji dodatkowe,

\ ! I\ L/ [
Nato e \?Le% Ut

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

Dyrektor Departamenty
Ksiggowosci Fundusz

Sprzadzajacy sprawozdanie Iza ela a/fNOWska

Bilans nalezy analizowa¢ lgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktdre stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego.

Fundusz Wlasnosci Pracowniczej PKP SFIO



4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajjcego na jednostke uczestnictwa)

L S P R N

1L

B

10.
11

13.

I,

8

V.

VI

VIL

01.01.2014

31.12.2014
Przychody z lokat 19 830
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 3990
Przychody odsetkowe 15384
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych =
Pozostale 456
Koszty funduszu 4632
Wynagrodzenie dla towarzystwa 2258
Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 846
Oplaty dla depozytariusza 66
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 84
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne =
Uslugi w zakresie rachunkowosci 1085
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -
Uslugi prawne 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 77
Koszty odsetkowe -
Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci =
Ujemne saldo réznic kursowych 2
Pozostale, w tym: 213
- koszty zwigzane z Radq Inwestoréw 108
- oplaty pocztowe 87
- oplaty bankowe 18
Koszty pokrywane przez: 4 425
Towarzystwo 0
PKP 4 425
Koszty funduszu netto (1I-I11) 207
Przychody z lokat netto (I-IV) 19 623
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2397
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -133
z tytutu réznic kursowych 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2530
z tytulu réznic kursowych 0
Wynik z operacji (V£VI) 22 020
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zt) 9,09

Warszawa, 13 kwietnia 2015 r.

Przeksztalcone dane

poréwnawcze
01.01.2013 %)
31.12.2013

11 269
2161
9100

8
4430
1700
534
63

43

1842

213
126

*) Informacja dotyczaca danych porownawczych retrospektywnie przeksztalconych do poréwnywalnosci znajduje sie w Informacji dodatkowe;j

Moo i,

‘e auhko.

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z 0. o.

Sprzadzajacy sprawozdanie

Dyfektor Departamentu

Ksiegowosci FW
Izapela Ka//'nowska

Raclunek wyniku = operacji nalezy analizowaé lgcznie = notami objasniajqcymi i informacjq dodatkowaq, ktére stanowiq integralng czg$é sprawozdania

Jfinansowego.

Fundusz Wiasnoéci Pracowniczej PKP SFIO



5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys.zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa)

Przeksztalcone dane
poréwnawcze *)

01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013

1. Zmiana Wartosci Aktywow Netto
1. Warto$§¢ aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 435110 224 066
a) warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego przed korekta - 222785
b) przeksztalcenie B.O. zwigzane z korekta bledu z lat ubieglych - 1281
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 22 020 5819
a) przychody z lokat netto, 19 623 11136
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, -133 1070
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2530 -6 387
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 22 020 5819
4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem) 0 0
a) 7 przychodéw z lokat netto, 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 63 670 205 225
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych j.u.) 0 0
b) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu wplat PKP) 117 111 225 651
¢) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych j.u.) 53157 20318
d) rezerwa na rekompensaty 284 108
7. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5) 85 690 211 044
& Warfo$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (1+6+7) 520 800 435110
9. Srednia warto§é aktyw6w netto w okresic sprawozdawczym 470 485 248 783
N N . . 01.01.2014 01.01.2013
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 31.12.2014 31.12.2013
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: -299 134,1916 -203 764,6648
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 175,0000 68,0000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 299 309,1916 203 832,6648
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -299 134,1916 -203 764,6648
2. Liczba jednostck uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalno$ci funduszu, w tym: 2 421 230,2383 2720 364,4299
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4141 259,0000 4 141 084,0000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1720 028,7617 1420 719,5701
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 2421 230,2383 2 720 364,4299
. 7y ‘ : 5 01.01.2014 01.01.2013
ITI. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa: 91122014 31122013
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 159,95 76,19
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 215,10 159,95
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 34,48% 109,12%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 158,36 75,78
w dniu 2014-01-30 2013-01-15
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 214,08 161,55
w dniu 2014-11-04 2013-11-25
6. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 214,01 159,95
w dniu 2014-12-30 2013-12-31

*) Przeksztalcenie danych poréwnawezych jest konsekwencjg zmian w Bilansie i Rachunku wyniku z operacji opisanych w Informacji dodatkowe;j
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1V. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Warszawa, 13 kwietnia 2015.

~

01.01.2014
31.12.2014

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o. o.

Sprzadzajacy sprawozdanie

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analiz
sprawozdania finansowego.
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01.01.2013
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6. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU
Dzialalno$¢ Funduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowodci (Dz.U. z 2013 r., poz.330)
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146 poz.1546 ze zm.)
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249
poz.1859) zwane dalej Rozporzadzeniem.
1) UTAWNIANTIE [ PREZENTACJA INFORMACIJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane s w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartoéci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa. Jezeli
charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Funduszu, obejmujacy:
1) przychody z lokat netto - stanowigce réznic¢ pomigdzy przychodami z lokat, a kosztami Funduszu netto.
2) zrealizowany zysk (strat¢) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce i informacje
dodatkowa. Sprawozdanie obejmuje dane za 2014 rok oraz dane poréwnywalne za rok 2013.
2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCZACYCH FUNDUSZU

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizj¢ maklerska.

3. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

4. Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki maja cene¢ nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu zakladowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w
ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze), a w przypadku skiadnikoéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie stosuje si¢ do
sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktorych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z pkt. 6.

& W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie sktadnika.

9. Nalezng dywidendg z akeji/ prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartodci tego prawa.

10. Prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zeru, w dniu nastgpnym po wygasnieciu tego prawa.

12. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

13. Nabycie/ zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

14. Skladniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

5. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy sktadnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu
zawarcia transakcji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skiadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszystkim datg nabycia, rozliczenia (daty przepltywodw pienigznych).

6. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP
ustalonego dla danej waluty na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach Funduszu. Jezeli operacje dot. Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych NBP
nie ustala kursu — ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do euro.

17. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig
lokat Funduszu, a ich ujgcie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

18. Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierdw wartosciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakcji wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

19. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach.

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;).

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w wyniku wyceny srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

20. Koszty Funduszu obejmuja w szczegélnoscei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j). :
b) Ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

21. Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartos¢ aktywoéw Funduszu w
dniu wyceny.

22. Fundusz ujmuje koszty w okresie, ktérego dotycza. Fundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki (preliminarz kosztéw). Platnosci z tytutu kosztow

Funduszu zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujgcia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa (JU) w
odpowiednim rejestrze (z tym, ze na potrzeby okreélenia wartosci aktyw6w netto na JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wplaconym i wyptaconym wynikajacych z zapisow w rejestrze uczestnikéw Funduszu w dniu wyceny).

3) METODY WYCENY AKTYWOW

Dniem w

25.

e 'yeeny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW. W dniu wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny swoich aktywow, ustalenia wartosci zobowiazan Funduszu, ustalenia warto$ci aktywow
netto funduszu, ustalenia wartosci aktywéw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa.
Aktywa Funduszu wycenia sie,

! a zobowiazania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.
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RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy 1acznie nast¢pujace kryteria:

1) instrumenty bgdace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym momencie wystepujg zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

3) ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.
1. Warto$¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastgpujacy sposéb:
1) jezeli dzien wyceny jest rownocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — w oparciu o:
a) ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem ze gdy wycena aktywéw funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs,
b) w przypadku braku kursu zamknigcia — inng ustalong przez rynek warto$¢ stanowiacg jego odpowiednik, w szczegélnosci ceng $rednia transakcji wazong
wolumenem obrotu,
2) jezeli dzien wyceny jest rtownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skladniku aktywéw albo wolumen obrotéw na danym skltadniku aktywéw jest znaczaco niski - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej wedtug metod
wyceny okreslonych w ust. 3,
3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w ust. 3.

2. Fundusz w celu pelnego uj¢cia transakeji z dnia wyceny bedzie okreslal w dniu dokonywania wyceny ostatnie dostgpne kursy, o ktérych mowa w ust. 1, o
godzinie 23:00.

3. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto$§¢ wyznaczong na podstawie:

1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A. a w przypadku jego braku,

2) sredniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy
badZ wylacznie w ofertach kupna jest niedopuszczalne, a w przypadku jej braku

3) wartodci oszacowanej skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a
przy jego braku Barra), o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem, a w przypadku jej
braku

4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie skladnika lokat, w szczeg6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ckonomicznym, a w przypadku jej braku

5) wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku lub innych powszechnie
uznanych metod estymacji.

Modele i metody wyceny skladnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 3 pkt. 3)- 5) beda stosowane w sposéb ciagly i podlegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Kazda zmiana modelu lub metody wyceny bedzie ujawniana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

4. W przypadku sktadnikéw lokat notowanych na wigcej niz jednym aktywnym rynku, za kryterium wyboru rynku gléwnego, przyjmuje si¢ w pierwszej kolejnosci
mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku a jako réwnoprawne kryteria dodatkowe przyjmuje si¢ wolumen obrotu na danym sktadniku lokat
lub liczb¢ zawartych transakcji na danym skladniku lokat. Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Funduszu, dokonuje si¢ na koniec
kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

5. Dla skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku ich wartosci, z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28 Rozporzadzenia, wycenia si¢ wedtug:

1) w przypadku dluznych papierow wartosciowych, listow zastawnych, weksli i depozytéw — skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Funduszu.

2) w przypadku lokat innych niz w pkt 1 — wartosci godziwej spetniajacej warunki okreslone w ust. 3.

6. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — dotychczasowa wartosé
skladnika lokat wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sig
Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Obligacje od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania do dnia wykupu wyceniane sa metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng wykupu danej obligacji a cena, po jakiej Fundusz wycenit obligacje w
ostatnim dniu notowania.

9. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku Fundusz wycenia wedlug zasad okreslonych w ust. 6. Kontrakty terminowe zawarte poza aktywnym
rynkiem wycenia si¢ wedlug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w ust. 3.

10. W dniu wyceny zobowigzania Funduszu z tytulu wystawionych opcji notowanych na aktywnym rynku ustala sie wedlug wartosci godziwej wystawionych
opcji, wycenionych zgodnie z metodami okreslonymi w ust. 1-4.

11. Jednostki uczestnictwa wyceniane sa wedlug ostatniej ogloszonej przez Fundusz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa przy uwzglednieniu
wszystkich istotnych zmian wartosci godziwej w okresie pomigdzy ogloszeniem wartosci jednostki, a godzing w dniu wyceny, wskazang w ust. 2.

12. Skfadniki lokat notowane na zagranicznych rynkach:

1) wycenia sig¢ w sposob okreslony w ust. 1, przy czym w zakresie kryterium wyboru rynku gléwnego stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust. 4,

2) zagraniczne skladniki lokat wycenia si¢ w walucie kraju notowania lub — w przypadku sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — w walucie, w
ktorej skiadnik lokat jest denominowany i wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez NBP,

3) jezeli zagraniczne skladniki lokat s3 notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych NBP nie ustala kursu, ich warto$¢ jest okreslana w relacji do
ostatniego dostgpnego sredniego kursu euro wyliczonego przez NBP.

13. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania ustala si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone i wykazuje w walucie polskiej po
przeliczeniu zgodnie z ust, 12.

14. Zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach wyceny beda publikowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie wprowadzono.
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NOTA 2

NALEZNOSCI FUNDUSZU (w tys. zl) 31.12.2014  31.12.2013
Z tytutu zbytych lokat 1059 366

7 tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - -
7 tytulu dywidendy 542 13
Z tytulu odsetek - =
7 tytulu posiadanych nieruchomosci - -
Z tytuhu udzielonych pozyczek € -

Pozostale, w tym: 3 860 2723
- od Towarzystwa 1552 1035
- od PKP 2308 1684
5461 3102

NOTA 3
ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU (w tys. zl) 31122014  31.12.2013
Z tytutu nabytych aktywow 929 -

7 tytulu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa - -
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 130 364
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub porgczen - -
Z tytulu rezerw - -

Pozostale, w tym: 1504 2095
- rezerwa na rekompensaty zwigzane z korektq bledu z lat ubieglych 595 311

- wynagrodzenie 1F1 137 215

- wynagrodzenie Agenta Transferowego 57 143

- rozrachunki publiczno-prawne 524 1228

- oplata dystrybucyjna 117 146

2563 2459

NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Wartosé na 31,12.2014| Wartos¢ na 31.12.2013
Bank / Waluta w PLN w PLN
ING Bank Slgski S.A. /PLN 6012 ’ 280 [

Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN FUNDUSZU - w tys.
Srednia warto$¢ w walucie
Waluta sprawozdania (PLN)
PLN 2789

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:

UL EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.

NOTA S

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWEJ

Sredni wazony okres do wykupu (duration) Funduszu wyni6st 1,76 roku.

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto funduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy
procentowej jest wigksze dla instrumentéw o statym oprocentowaniu. Na dzien bilansowy papiery dhuzne o statym oprocentowaniu stanowity 62,14%, a
zerokuponowe 12,09% wartosci aktywéw Funduszu.

b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeptyw6w pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktéra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy w sklad lokat Funduszu wchodzily papiery dluzne o zmiennym oprocentowaniu, ktére stanowity 2,36% wartosci aktywow.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM

Gtéwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej.
Uczestnicy funduszu akceptujg niskie ryzyko kredytowe wynikajace z inwestycji w instrumenty diuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa.

Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigzg sig z wyzszym ryzykiem kredytowym, uzaleznionym od wiarygodnosci
kredytowej emitenta.

Tnwestycje w lokaty bankowe zwigzane s3 z ryzykiem kredytowym banku.

Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane sa na jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakladane sga na okres

Jednego dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Na dziet bilansowy stanowily one 1,15%
wartosci aktywow.,
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3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto funduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obcych. Na
dzien bilansowy aktywa i zobowigzania Funduszu nie sg obciazone ryzykiem walutowym.

NOTA 6
INSTRUMENTY POCIIODNE

Fundusz nic inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA7
TRANSAKCJIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Fundusz nie zawarl tego typu transakeji.

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Fundusz nie zaciagat kredytow i pozyczek.
NOTA 9
WALUTY I ROZNICE KURSOWE
1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIJI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska (w tys.)
Warto$¢ zagranicznych papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej wyniosta:
31.12.2014 31.12.2013
w walucie obcej: w przeliczeniu: w walucie obce;j: w przeliczeniu:
- CZK - PLN 3761 CZK 569 PLN
Pozostale pozycje bilansu Funduszu wyrazone sg wylacznie w ztotych polskich.

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zt)

01.01.2014  01.01.2013

31.12.2014 31.12.2013

zrealizowane r6znice kursowe - -
niezrealizowanc roznice kursowe - -

3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zl)

01.01.2014  01.01.2013
31.12.2014  31.12.2013

zrcalizowane réznice kursowe - -

niezrealizowane réznice kursowe - -44
Zrealizowane réznice kursowe razem 0 0
Niezrealizowane réznice kursowe razem 0 -44

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (31.12.2014)
kurs CZK (korona czeska) - 0,1537

NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
I.ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zt)

01.01.2014  01,01.2013

Grupy lokat 31.12.2014 31122013
akcje -403 184
obligacje 270 886
Razem -133 1070

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zt)
01.01.2014  01,01.2013

Grupy lokat 31.12.2014  31.12.2013
akcje 125 -2147
obligacje 2405 -4 240
Razem 2530 -6387

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.

Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodoéw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11

KOSZ'TY FUNDUSZU

Zgodnie z postanowieniami umowy dotyczacej utworzenia i zarzadzania Funduszem, ze $rodkéw PKP S.A. pokrywane sg dwa rodzaje kosztow: Wynagrodzenie
Towarzystwa oraz pozostale koszty operacyjne - do wysokosci limitow wskazanych w Statucie.

Koszty powstale w zwiazku z zarzadzaniem Funduszem, poza wynagrodzeniem Towarzystwa to:

1) wynagrodzenie Depozytariusza,

2) wynagrodzenie agenta transferowego, w tym za prowadzenie rejestru Uczestnikow,

3) prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych oraz praw majatkowych, oplaty zwigzane z przechowywaniem

aktywéw Funduszu, prowizje bankowe, a takze oplaty pocztowe w zwigzku z wyplatami z tytutu odkupienia przez Fundusz jednostek,
4) podatki i oplaty, jezeli obowiazek ich poniesienia wynika z przepis6w prawa,

5) koszty ksiggowania aktywow Funduszu przez Towarzystwo lub inny uprawniony podmiot oraz koszty badania ksiagg Funduszu,

Fundusz Wiasnosci Pracowniczej PKP SFIO \}Q}’\
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6) koszty uslug wydawniczych, reklamy, dystrybucji materialow informacyjnych (w tym dystrybucji do Uczestnikéw informacji o Funduszu zawierajacych
wyciagi ze stanem rejestru na koniec roku kalendarzowego) i ogloszen,

7) koszty uslug prawnych,

8) oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

9) koszty dystrybucji jednostek uczestnictwa,

10) koszty zwiazane z dzialalnoscig Rady Inwestorow.

Koszty wymienione w pkt 1,2, 5,6, 7,9 i 10 s3 kosztami limitowanymi (wysoko$¢ limitu podana w pkt 1)

Koszty wymienione w pkt 3), 4) i 8) sa kosztami obcigzajacymi Fundusz.

i. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Limitowane koszty operacyjne pokrywane sa przez PKP S.A. do wysokosci limitu wskazanego w Statucie. W przypadku gdy koszty limitowane przekrocza
okreslony limit, nadwyzke pokrywa Towarzystwo z wlasnych srodkoéw. Rezerwa na koszty limitowane wyliczana jest w nastgpujacy sposob:

podstawa obliczenia limitu
(Srednia miesigczna warto$é aktywdéw netto) Wysokosé limitu
od 0 zt do mniej niz 200 mln zi 1,5% wartosci aktywéw netto
od 200 min zt do 750 mln zt 3 min zt + 0,45% nadwyzki ponad 199 999 999,99 zt

od 750 min zt do 1,5 mld zt 5,475 min zt + 0,25% nadwyzki ponad 749 999 999,99 zt
od 1,5 mld zt 7,35 mln zt + 0,15% nadwyzki ponad 1 499 999 999,99 zt

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)

Wynagrodzenie pobierane przez Towarzystwo sklada si¢ z wynagrodzenia stalego, oraz premii za wyniki zarzadzania ustalanej na zasadach okreslonych w par. 31
ust. 4 Statutu. Za okres objety sprawozdaniem Towarzystwo nie pobrato premii za wyniki zarzadzania.
Wynagrodzenie stale Towarzystwa wyliczane w nastepujacy sposob:

podstawa obliczenia wynagrodzenia za zarzqdzanie

(Srednia miesigczna warto$é aktywow netto) Wynagrodzenie, liczone w skali roku:
od 0 zt do mniej niz 100 min zt 1% wartosci aktywéw netto
od 100 mln zI do 200 min z! 1 mln zt + 0,5% nadwyzki ponad 99 999 999,99 zt

od 200 min zt do 750 min zt 1,5 min zt + 0,4% nadwyzki ponad 199 999 999,99 zt
od 750 mln zt do 1,5 mld zt 3,7 mln zt + 0,3% nadwyzki ponad 749 999 999,99 zt
od 1,5 mld zt 5,95 min zt + 0,2% nadwyzki ponad 1 499 999 999,99 zi
NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31.12.2014 31.12.2013  31.12.2012

Wartos$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys.zl) 520 800 435110 222785
Wartos¢ aktywdw netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w zl) 215,10 159,95 76,19

Warszawa, 13 kwietnia 2015, ( ) /\ U\/‘/ 3
Nodolea, Yaeacta

Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o. o.

Sprzadzajacy sprawozdanie

Dyrektor Departamentu
Ksiegpwosci Funduszy

Iz e;a galinowska@
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7. INFORMACJA DODATKOWA

1) TInformacje o znaczgeych zdarzemiach dotyczaecych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
W 2014 r. Towarzystwo dokonalo korekty klasyfikacji (a) kosztéw wynagrodzenia Banku $wiadczacego ustugi przyjmowania zleceri odkupienia jednostek
Funduszu jako kosztu wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje, oraz (b) kosztow oplat zwigzanych z przechowywaniem aktywéw Funduszu,
w celu wlasciwego odzwierciedlenia tych kosztow w oparciu o zapisy Statutu Funduszu.
Po zmianie, koszty wynagrodzenia Banku bgdacego dystrybutorem Funduszu sa klasyfikowane jako koszty limitowane, pokrywane przez PKP S.A., a koszty
oplat zwigzanych z przechowywaniem aktywow Funduszu sa klasyfikowane jako koszty nielimitowane, obcigzajace Fundusz. W zwiazku z tym wprowadzona
korekta wyniosta 2.593 tys. zlotych, w tym za 2014 r. wyniosla 790 tys. zlotych oraz za lata 2007-2013 wyniosta 1.803 tys. ztotych. Wptyw korekt na
poszezegdlne pozycje bilansu oraz wyniku z operacji przedstawiono w punkcie 3) informacji dodatkowe;j.

2)  Informacje o znaczgcych zdarzeniach jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzgl¢dnionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

}) Zesiawienie oraz obja$nienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Zmiany opisane w pkt 1) zostaly skorygowane poprzez przeksztalceniu danych poréwnawczych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym okresu, w
ktorym wykryto blad. Towarzystwo wprowadzito korekte poprzednich okreséw stosujac podejscie retrospektywne i retrospektywne przeksztalcenie danych.
Dodatkowo wprowadzono zmiang dotyczacg prezentacji wolnych $rodkéw pienieznych automatycznie lokowanych na jednodniowych lokatach overnight.
Lokaty takic zaktadane na okres jednego dnia roboczego lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy -
prezentowane byly uprzednio w pozycji bilansu Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, obecnie w pozycji bilansu Srodki pienigzne i ich
ekwivalenty .

Wptyw korekty na dane ujawnione w uprzednio sporzadzonym i opublikowanym sprawozdaniu finansowym:

przed przeksztalceniem po przeksztalceniu

BILANS 31.12.2013 31.12.2013
I. Aktywa 435 595 437 569
1. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 280

2. Naleznosci 1128 3102

3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 434187 434 187
dhizne papiery wartosciowe 350652 350 652

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 280 0
dluzne papiery wartosciowe 0 0

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 0 0

I1. Zobowigzania 2148 2 459
TIT. Aktywa netto (I-11) 433 447 435110
IV. Kapitat funduszu 366 298 365 987
1. Kapital wplacony 428 456 428 456

2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -62 158 -62 158

3. Rezerwa na rekompensaty - =311

V. Dochody zatrzymane 62 950 64 924
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto, w tym: 45975 47 949
odsetki za okres blgdu z lat ubiegtych - -

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokai 16 975 16 975

V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4199 4199
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 433 447 435110
Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) 2720 364,4299 2720 364,4299
Wartod¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w zt) 159,33 159,95

Wprowadzona korekta w wysokosei 1.663 tys. zt dotyczy zwigkszenia zakumulowanych, nierozdysponowanych przychodow z lokat netto o kwote 1.974 tys.
zlotych oraz zwigkszenia zobowigzan o utworzong rezerwe z tytutu rekompensat dla uczestnikéw na kwote 311 tys. ztotych.
Wprowadzona korekta wplyngla na wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa i zwigkszyla ja 0 0,62 zt.

przed przeksztalceniem po przeksztalceniu

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 01.01.2013 01.01.2013
31.12.2013 31.12.2013

1. Przychody z lokat 11 269 11 269

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2161 2 161

2. Przychody odsetkowe 9100 9100

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogci = *

4. Dodatnie saldo réznic kursowych = -

5. Pozostale 8 8
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Warszawa, 13 kwietnia 2015 r.
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przed przeksztalceniem po przeksztatceniu

01.01.2013 01.01.2013

31.12.2013 31.12.2013

II. Koszty funduszu 4430 4430
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1700 1700

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - 534

3. Oplaty dla depozytariusza 63 63

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktyw6w funduszu 43 43

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 2

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 1842 1842

7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu = -

8. Ustugi prawne 3 3

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 28 28

10. Koszty odsetkowe = -

11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -

12. Ujemne saldo réznic kursowych 4 4

13. Pozostale, w tym: 747 213

- koszty zwigzane = Radq Inmwestoréw 126 126

- oplaty pocztowe 53 53

- oplaty bankowe 552 18

III. Koszty pokrywane przez: 3807 4297
1. Towarzystwo 0 0

2. PKP 3807 4297

[V. Koszty funduszu netto (II-111) 623 133
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 10 646 11 136
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -5317 -5317
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1070 1070

z tytulu roznic kursowych 0 0
-6 387 -6 387

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
z tytutu réznic kursowych i -44 -44
VII. Wynik z operacji (V£VI) 5329

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w z}) 1,96 2,14

Wprowadzona korekta w wysokosci 490 tys. zt dotyczy zwiekszenia kosztow pokrywanych przez PKP.
Wprowadzona korekta wpltynela na wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa i zwigkszyta ja 0 0,18 zt.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nic zaszly.

W przypadku niepewno$ci co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci - opis tych niepewnos$ci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Tune informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Wskazanie metody pomiaru calkowitej ekspozycji Funduszu

Fundusz oblicza calkowity ekspozycj¢ zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538). Aktualnie stosowang metoda catkowitej ekspozycji Funduszu jest
metoda zaangazowania.

Stosownie do wyliczen dokonanych na podstawie ww. rozporzadzenia nieprzekraczalne wartosci catkowitej ekspozycji, oczekiwane wartosci wskaznika
dzwigni finansowej i prawdopodobiefistwo ich przekroczenia, oraz informacje na temat sktadu portfela referencyjnego, sa nastepujace:

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni
finansowej oraz prawopodobiefistwo jego
przekroczenia

Nieprzekraczalna warto$é

Nazwa Funduszu Metoda catkowitej ekspozycji

Portfel referencyjny

100% wartosci aktywow

FWP PKP SFIO Metoda zaangazowania - -

netto Funduszu
An 0 Qavoa, s L7
Nododia  Kaesutea

Odpowiedzialny za prowadzenie ksiag rachunkowych: Atlantic Fund Services Sp. z o. o.

Sprzadzajacy sprawozdanie

Dyrektor Departamentu

Ksig m% Ci Fﬁ;duszy |
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ING.

TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

Warszawa, 13 kwietnia 2015 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy roczne sprawozdanie finansowe Funduszu Wtasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (FWP PKP SFIO).

W wyniku przeprowadzonego postepowania przetargowego, ogfoszonego przez PKP S.A., na zarzadzanie FWP PKP SFIO
w dniu 27 wrze$nia 2014 roku nastgpita zmiana podmiotu zarzadzajagcego Funduszem. Po uzyskaniu odpowiednich zgéd (m.in. od
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw) oraz zmianie statutu Funduszu, podmiotem zarzgdzajagcym FWP PKP SFIO zostato
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (ING TFl). Zmiana podmiotu zarzadzajacego w zadnym stopniu nie wplyneta
na biezgca obstuge uczestnikdw FWP PKP SFIO.

Sytuacja na rynkach finansowych w 2014 roku byfa bardzo zréznicowana. Szeroki indeks MSCI World wzrdst o 3%,
gdy w 2013 roku byto to az +24%. Mozna zatem ubiegly rok traktowac jako kolejny rok hossy trwajacej juz sze$¢ lat od 2009 roku,
z przerwq w 2011, ktéra podniosta Swiatowe rynki o blisko 85%. Najwigkszymi przegranymi tej hossy sa Rynki Wschodzace.
Szeroki indeks MSCI EM spadf w 2014 roku o 4,6%, notujac podobny spadek jak poprzednim roku. Liczac od 2009 roku, mielismy na
tych rynkach trzy lata wzrostéw i trzy lata spadkéw. Warszawska gietda wypada srednio na tle gospodarczych gigantéw, po raz kolejny
plasujac sie miedzy rynkami rozwijajacymi sie i rozwinigetymi, poniewaz zakoriczyta rok symbolicznym wzrostem o 0,3%. Na krajowym
rynku akcji réwniez byto widoczne rozwarstwienie miedzy matymi spétkami, ktére przecenity sie o 16%, a duzymi spotkami, ktdre
utrzymaty wyceny z korica 2013 roku.

Istotnym wydarzeniem gospodarczym byto dalsze znaczne umocnienie sie dolara amerykanskiego, ktéry powodowat spadki
cen surowcow. Szczegdlnie koricéwka roku przyniosta gwattowna przecene ropy, ktéra zanotowata spadek az o 48%. Spadaty réwniez
ceny ztota (-2%), srebra (-20%) i miedzi (-17%). Stopy procentowe na $wiecie w dalszym ciggu spadaty lub stabilizowaty sig na niskich
poziomach, z nielicznymi wyjatkami (np. Rosja). Spadata rowniez inflacja, ktéra poczatkowo byta pod presjg niskich cen zywnosci,
a nastepnie taniejacych surowcéw przemystowych. Impulsy antyinflacyjne zaczynaja stabnaé, szczegdlnie biorac po uwage efekt bazy,
dlatego nie spodziewamy sie dalszego spadku inflacji w 2015 roku. Nadal widzimy natomiast dobre perspektywy wynikajace
z przyspieszenia wzrostu gospodarczego na $wiecie oraz utrzymywania sie relatywnie niskich stép procentowych.

Duze zmiany dotyczyty w 2014 roku takze rynku obligacji. Najwazniejsze z nich to reforma otwartych funduszy emerytalnych
skutkujaca likwidacjg tej czesci aktywdw w ramach Otwartych Funduszy Emerytalnych oraz obnizki stép procentowych w Polsce
i w Europie. Wiele pozytywnych informacji jest juz w cenach obligacji, wiec na tym rynku w 2015 roku zapewne zobaczymy sporg
zmiennosé.

Stopa zwrotu FWP PKP SFIO liczona jako zmiana wartosci jednostki uczestnictwa opublikowanej na koniec 2013 roku
w stosunku do wartosci opublikowanej na koniec 2014 roku wyniosta +34,48%, co wigzato sie réwniez z dokonywanymi przez spo6tke
PKP S.A. wptatami do Funduszu powiekszajacymi jego aktywa.

Rok 2015 bedzie pierwszym petnym rokiem gdy ING TFI bedzie zarzadzato FWP PKP. Obecnie w ofercie ING TFl znajduje sie
30 funduszy umozliwiajgcych zarabianie na rynkach finansowych w Polsce i na catym $wiecie. Zapewniamy, ze w ramach naszych
dziatan bedziemy nadal poszukiwali lepszych rozwigzan inwestycyjnych, zapewniajacych wieksza dywersyfikacje i opierajgcych sie na
sprawnym procesie inwestycyjnym skupiajacym sie na fundamentalnej analizie poszczegdlnych spdtek i emitentdéw z regionu.
Ponadto na biezagco monitorujemy nowe mozliwosci inwestycyjne na rynku, aby w sposéb ptynny dostosowywaé portfel do nowych
wymagan i Paristwa oczekiwan.

Zyczymy Panstwu aby kolejny rok byt rokiem sukceséw dla Paristwa i Paristwa inwestycji.

Zapraszamy na naszg strone www.ingtfi.pl
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Katowice, 13 kwietnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Funduszu Wlasnosci
Pracowniczej PKP Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dale]
Funduszem) os$wiadcza, ze dane dotyczgce stanow aktywdw, w tym w szczegdlno$ci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych
oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., sporzadzonego

13 kwietnia 2015 r., sg zgodne ze stanem faktycznym.

ZASTEPCA DYREKTURA DY RIEKTOR
Departamentu Operacji Rynkow Finansowych Departamentu Oy cji Rynkow Finansowych
i Klientdy Strategicznych [ Khent / Strategicznych

Anusiewicz

Slawem i\n‘\ﬁ-npq 70 Krzy .

ING BANK SLASKI Spolka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zakladowy — 130 100 000,00 z!
Departament Operacji Rynkow Finansowych KRS 5459 Kapital wplacony - 130 100 000,00 z!
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
T +48 2282040 27, F +48 22 82040 18



