SPRAWOZDANIE FINANSOWE ING SUBFUNDUSZU ING SUBFUNDUSZU VIP FUNDUSZY AKCJI
RYNKOW WSCHODZACYCH

SPORZADZONE NA DZIEN 24 MAJA 2012 ROKU,
DZIEN POPRZEDZAJACY DZIEN POLACZENIA Z ING SUBFUNDUSZEM RYNKOW WSCHODZACYCH

za okres od 01.01.2012 roku do 24.05.2012 roku



ING SUBFUNDUSZ VIP FUNDUSZY AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 24 maja 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowodci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223) Zarzad
ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe ING Subfunduszu VIP Funduszy Akcji Rynkow
Wschodzacych wydzielonego w ramach ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone na dzien 24 maja 2012 . j.
na dzien poprzedzajacy dzien potaczenia z ING Subfunduszem Rynkdéw Wschodzacych (L) wydziclonym w ramach ING Specjalistyczego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na kidére sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania [inansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dzien 24 maja 2012 r. o wartosei 2.127 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzieA 24 maja 2012 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 2.208 tys. zlotych;

4) rachunck wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2012 r. do 24 maja 2012 r. wykazujacy stratg z operacji w kwocie 5 tys. ztotych;

5) zestawicnic zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2012 r. do 24 maja 2012 r. wykazujace zmnicjszenic stanu warto$ci aktywdw
netto o kwote 198 tys. zlotych;

6) noty objasniajace;
7) informacja dodatkowa.

Sprawozdanie sporzadzone jest w zwiazku z potaczeniem ING Subfunduszu VIP Funduszy Akeji Rynkéw Wschodzacych (subfundusz
przejmowany) z ING Subfunduszem Rynkéw Wschodzacych (L) (subfundusz przejmujacy).

Leszek Jedlecki
Prezes Zarzqdu
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Wiceprezes Zarzqdu
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Malgorzata Barska
Cztonek Zarzqdu

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiegowosei Funduszy

Warszawa, 7 sierpnia 2012 roku



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ING SUBFUNDUSZU VIP FUNDUSZY AKCJ1 RYNKOW WSCHODZACYCH

Nazwa funduszu: ING Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusz moze uzywaé nazwy w skedconym brzmienivING SFIO
Typ funduszu; Fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

ING SFIO posiada osobowos¢ prawng. TNG Subfundusz VIP Funduszy Akeji Rynkdw Wschodzacyeh utworzony w ramach
Funduszu nie posiada oschowoéci prawngj.

Data ulworzenia: 26 pazdziernika 2009 r. decyzia Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4033/38/12/08/09/V1/U/9-7-1/MG
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokresiony
‘Wpis do rejestru funduszy: 17 listopada 2009 r. pod numerem RFi 501

ING Subfundusz VIP Funduszy Akcji Rynkéw Wschodzacych byl jednym z pietnastu Subfunduszy utworzonych na czas nieokresiony w ramach Funduszu
(nazwa/skrdt nazwy):
1. ING Subfundusz Globalny Spotek Dywidendowych (L) / ING (L) Globalny Spéiek Dywidendowych

. ING Subfundusz Spétek Dywidendewych USA (L} / ING (L) Spotek Dywidendowych USA
. TNG Subfundusz Europejski Spotek Dywidendowych (L) / ING (L) Europejski Spoiek Dywidendowych
. ING Subfundusz Sektora Energii (L) / ING {L) Sektora Energii
. ING Subfundusz Japonia (L) / ING (L) Japonia
. ING Subfundusz Nowej Azji (L) / ING {L.) Nowej Azji
. ING Subfundusz Rynkéw Wschodzacych (L) / ING (L) Rynkdw Wschodzacych
. ING Subfundusz Ameryki Lacifiskiej (L) / ING (L) Ameryki Lacinskiej
. ING Subfundusz Papierdw Diuznych Rynkow Wschodzacych (Waluta Lokalna) (L) / ING (L) Papierow Diuzaych Rynkow

Wschodzacych (W)

10. ING Subfundusz Globalny Diugu Korporacyjnego (L) / ING (L) Globalny Diugu Korporacyinego

11. ING Subfundusz VIP Funduszy Akeji Rynkéw Wschodzgeych / ING (L) VIP Funduszy Akeji Rynkdw Wschodzgceyeh
12, ING Subfundusz VIP Zrownowazony Funduszy Globalnych / ING {L) VIP Zréwnowazony Funduszy Globalnych

13. ING Subfundusz Globalnych Mozliwosei (L} / ING (L) Globalnych Moziiwose

i4. ING Subfundusz Depozytowy (L) / ING (L) Depozytowy

15, ING Subtundusz Obligacji Rynkéw Wschodzacych (Waluta Lokalna) {L} / ING (L) Obligacji Rynkdéw Wachodzacyeh (Waluta Lokalna)

R=l- - I - Y s I

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Subfundusze realizuja indywidualng polityke inwestycyjna dziglks czemu Uczestnik, w ramach jednego Funduszu, moze realizowac rézne cele inwestycyjne.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu byl wzrest wartodei jego aktywdw w wyniku wzrostu wartodei lokat. Subfundusz nie gwarantowat osiagnigeia celu
inwesiycyjnego. Fundusz realizowal cel inwestyeyjny Subfunduszu peprzez inwestowanie tacznie do 100% aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica, ktore
lokuja swoje aktywa ghownie w akeje na rynkach wschodzacych, Fundusz mégh inwestowaé alktywa Subfunduszu w inne instramenty finansowe, w szczegdlnosdel
w krotkoterminowe papiery wartosciowe emitowane, porgczene lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski (NBP),

Srodki Subfunduszu inwestowane byly w papiery wartosciowe zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. dluzne papiery wartcsciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym w szczegdlnodei krotkoterminowe papiery wartodeiowe emitowans, porgczone lub
gwarantcwane przez Skarb Panstwa lub NBP — od 0% do 20% wartosci aktywow,

2. jednostki uczestnictwa i tytuly uczestnictwa, ktore lokuja swoje aktywa glownie w akeje na rynkach wschodzacyeh— od 70% do 100% wartosci aktywow,
Fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest zaliczony do tej kategorii funduszy, jezeli zgodnie ze stosowana polityka inwestycyjna co
najmniej dwie trzecie jego aktywdw jest lokowane w akeje, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe lub obligacje zamienne emitowanych przez
spotki zalozone, notowane na gietdzie papierow wariodciowych lub stanowigee przedmiof obrotu na dowolnym rynku wschodzacym lub w kraju rozwijajacym sig
w Ameryce f.acifiskiej {wraz z Karaibami), w Azji (bez Japonii), w Europie Wschodniej, na Bliskim Wschodzie i w Afryce.

3. depozyty — od 0% do 20% wartosci aktywow,

4. tytuly uczestnictwa subfunduszu ING (L) Invest Emerging Markets, subfunduszu ING (L) Invest New Asia, subfunduszu ING (L) Invest India Focus,
subfunduszu ING (L) Invest Emerging Europe wyodrgbnionych w ramach ING (L) otwartego funduszu inwestycyjnego o zmicanym kapitale (SICAV), TNG
Parasol FIQ ING Subfunduszu Akeji - od 20% do 50% wartodei aktywdw w tytuly uczestnictwa kazdege z osobna,

Subfundusz dazyt do osiggnigeia w dtuzszym okregie stopy zwrotu wyzszej niz benchmark: 40% WIG + 55% MSCI Emerging Markets Global + 5% WIBID O/N.

Organ Funduszu

Firma: ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akeyjna (ING TFI S.A., Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy XIT Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0060039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 1.

Towarzystwo jest spotka akcyjna prawa polskiege, ktorej 100% kapitatu akeyjnego nalezy do ING Investment Management (Polska) S.A, (ING IM).
ING Investment Management (Polska) S.A. jest spdlka akcyjna prawa polskiego, w ktorgj 100% akeji posiada ING Investment Management (Lurope) 3.V,
Fundusz, reprezentowany przez ING TF1 S.A., zawart z ING [nvestment Management (Polska) 5.A. umowsg ¢ Zarzadzaniu Pakictem Papieréw Wartodciowych,

Okres sprawozdawczy
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres 01,.01.2012r, - 24.05.2012 1.
Dniem bilansowym jest 24.05.2012 r, ti. dzien poprzedzajacy dzien potaczenia z ING Subfunduszem Rynkéw Wschodzacych (L)

Zalezenie kontynuowania dziatalnoSci przez Fundusz oraz Subfundusz

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokseslony. W dniu 24 maja 2012 r. nastapil skutek prawny w postaci polaczenia ING Sublunduszu VIP Funduszy Akcji
Rynkow Wschodzacych (subfundusz przejmowany) z ING Subfunduszem Rynkdw Wschodzacych (subfundusz przejmujacy) na podstawie zezwolenia KNF z
dnia 13 kwietnia 2012 r. {decyzja nr DFII4033/2/10/12/U/9/7/PS). Polaczenie nastapilo w drodze przejecia aktywéw Subfunduszu przez ING Subfundusz
Rynkéw Wschodzacych. W dniu 25 maja 2012 r. Towarzystwo przydzielilo kazdemu uczestnikowi subfunduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa
subfunduszu przejmujacege w liczbie wynikajacej z podzislenia iloczynu liczby jednostek uczesinictwa subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tego
uczestnika 1 wartodei akitywow netto subfunduszu przejmowanege przypadajacego na jednostke uczestnictwa w dniu 24 maja 2012 r. przez wartosé aktywow netto
subfunduszu przejmujacego przypadajacego na jednostke uczesmictwa w tym subfunduszu w dniu 24 maja 2012 r.

ING Subfundusz VIP Funduszy Akcji Rynkow Wsechodzacych i



Kategorie jednostek uczestnictwa i okreslenie cech je réZnicujacych
Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii A (do dnia 31 stycznia 2012 r. nazywane jednostkami kategorii V):
- zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A byly zbywane bezposrednio przez Fundusz oraz za posrednictwem
wszystkich dystrybutorow,
- minimalna wysckod¢ wplat tytudem nabycia 200 000 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 21 w przypadku kazdego nastgpnego aabycia.
- w zwiazku z nabywaniem, konwersja oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii V Towarzystwe pobierato:
- oplatg dystrybucyjna w wysokoscei nie wyzszej niz 5% wplaty dokonanej przez nabywceg
- optate za konwersje / zamiang w wysokogci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfundusza docelowym.
- wynagrodzenie TFI — max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku (do dnia 31 stycznia 2012 r, max, 3%)

Charakterystyka jednostek uczestnictwa kategorii P (nie byly zbywane):
- zbywane wylacznie w ramach programow inwesiycyinych, bezposrednic przez Fundusz lub za poérednictwem wybranych dystrybutordéw oraz pod warunkien
oferowania programu przez Fundusz lub dysirybutora i zawarcia przez uczestnika vmowy dodatkowej.
- minimalna wysckos¢ wplat tytulem nabycia 200 zI w przypadku pierwszego nabycia w ramach danego programu, oraz 50 zt w przypadku kazdego nastepnego
nabycia
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersja oraz zamiana jednostek uczestnictwa kategorii P Towarzystwo mogle pobieraé:
- oplate dystrybucyjna w wysokosei nie wyzszet niz 5% wplaty dokonanej przez nabywcee
~ oplate za konwersj¢ / zamiang w wysokosci nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na rabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.
- optate umorzeniowa w wysokodci nie wyZszej niz 5% kwoty odkupienia przed opodatkowaniem.
- wynagroedzenie TFI —~ max. 2,5% wartosci aktywow netto w skali roku (do dnia 3§ stycznia 2012 r. max, 3%)

Charakterysiyka jednostek uczestniciwa kategorii S (nie byly zbywane):
- zbywane wylgcznie w ramach programdw inwestycyjnych, ktore przewiduja zadeklarowanie przez Uczesinika sumy wplat w ramach danego programu

inwestycyjnego, pod warunkiem oferowania programu przez Fundusz i dystrybutora, zawarcia przez Uczestnika umowy dodatkowej i zadeklarowania przez
Uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestycyinego i czasu trwania programu.

- minimalna wysckos¢ wplat tytulem nabycia 200 zt w przypadku pierwszego nabycia oraz 50 zt w przypadku kazdego nasigpnego nabycia,
- w zwigzku z nabywaniem, odkupieniem, konwersjg oraz zamiang jednostek uczestnictwa kategorii 8 Towarzystwo moglo pobierad:

- oplate dystrybucying w wysokoscei nie wyzszej niz 5% zadeklarowanej przez uczestnika sumy wpiat w ramach danego programu inwestycyinego, pobierang
iednorazowo z pierwszej wplaty uczestnika.

- oplatg za konwersje / zamiang w wysokoéct nie wyzszej niz 1% kwoty przeznaczonej na nabycie w funduszu lub subfunduszu docelowym.

- oplate umorzeniowa w wysokosci nie wyZszej niz 5% zadeklarowane; przez uczestnika sumy wplat w ramach danego programu inwestyeyjnego (pobierana
z kwoty odkupienia przed opodatkowaniem)

~ wynagrodzenie TF] — max. 2,5% wartosei aktywow netto w gkali roku (do dnia 31 stycznia 2012 r. max. 3%)

Warszawa, 7 sierpnia 2012 roku

Dryyrektor Dep

zabela Kalinowska
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)

wartosé wg
Skladniki Jokat ceny nabycia

Akcje

Warranty subskrypcyjne -
Prawa do akeji -
Prawa poboru -
Listy zastawne
Instrumenty pochodne -
Udzialy w spotkach z ograniczong -
odpowicdzialnoscia,

Jednostki uczestnictwa 1175

Certyfikaty inwestycyjne -
Tytuly vczestnictwa emitowane przez instytucje 1220

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci -
Weksle -
Depozyly -
Waluty "
Nieruchomosei -

RAZEM 2395

Warszawa, 7 sierpnia 2012 roku

24.05.2012

warfosé na
dzief bilansowy

924

1263

2127

% udzial w
aktywach

41,77

54,39

96,16

311220171

warto$é wg warto$é na
ceny nabycia  dzien bilansowy

1331 1014
1319 1295
2650 2309

% udzial w
aktywach

31,75

4821

85,96

Dyrekior Depaj E?mmtu Ksi@gozoﬁm :‘unduszy

zabela Kalinowska

Zestawienie lokat naleZy analizowal lqeznie z notami objasninjqcymi | informacjq dodathowq, kidre stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego
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2. BILANS
sporzadzony na dzien 25.05.2012
(w tys. ztotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto§ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

24.035,2012 31122001

I Aktywa 2212 2686

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 82 36

2. Naleznosci 3 291

3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -

4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym synku, w tym: - -

diuzne papiery wartosciowe - -

5. Sktadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 2127 2309

diuzne papiery warfosciowe - -

6. Nieruchomosci - -

7. Pozostale aktywa - -

1L Zobowiazania 4 280

1T Aktywa netto {I-1I) 2208 2 406

v, Kapitat funduszu 3322 3 515

1. Kapitat wplacony 17 640 17573

2. Kapital wyplacony (wielkodé¢ ujemna) -14 318 -14 060

V. Dochody zatrzymane -846 -768

1. Zaknmulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -159 -148

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) ze zbycia lokat -687 -620

VL Wzrost (spadek) wartodei lokat w odniesieniu do ceny nabycia -268 -341

VIi Kapitat funduszu 1 zakumulowany wynik z operacii (IV+V+/-VI) 2208 2 406

Liczba jednostek uczestnictwa (w szl.} kategoria A 26323,322224 28431,539557

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (w z1) 83,89 84,61

Warszawa, 7 sierpnia 2012 roku

Dyrektor Dep ie $ci Funduszy

Izabela Kalinowska

Bilans nalezy analizowaé Iqcznie z notami objasniajqeymi i informacjg dodatkowq, ktore stanowiq integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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3. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

01,61.2012 01012011
24052011 31122011

I. Przychedy z lokat 15 138
1.  Dywidendy i inne vdzialy w zyskach - -

2. Przychody odsctkowe 1 7

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosc: - -

4. Dodatnie saldo réznic kursowych - 22

5. Pozostale - przychody z tytutu premii inwestycyjnej 14 109

11. Koszty funduszu 26 201

1.  Wynagrodzenie dla towarzystwa 26 200
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
3. Oplaty dia depozytariusza - -
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - -
5. Oplaty za zczwolenia oraz 1ejestracyjne - -
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7. Uslugi w zakresic zarzadzania aktywami funduszn - -
8. Uslugi prawne
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

10. Koszty odsetkowe -
il. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomeosci - -
12, Usernne saldo réznic kursowych -
13. Pozostale

- 1

IIE, Koszty pokrywane przez LowWarzystwo 0 0
v, Koszty funduszu netto (T1-117) 26 201
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -11 -63
V1. Zrealizowany i niczrealizowany zysk (strata) 6 -2 097
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -67 -683

£ tytuty végnic kursowych g 16

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym; 73 -1 414

z fytutu rézric kursowych H 30

VIL Wynik z operacji -5 2160
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (w zt) -0,19 -75,98

Warszawa, 7 sierpnia 2012 roku

Dyrektor Depattamenti: Ksiggowpéci Funduszy

lzabela Kalinowska

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tqeznie = notami objasniajqeymi | nformaciq dodatkowq, kidre stanowiq integraing czedé
sprawozdania finansowego.
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4. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys.ziotych 7 wyjqthiem liczby jednostek uczestnictwa)

I Zmiana Wartosci Aktywow Netto

1. Wartos¢ aktywoéw netto na koniee poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem) , w tym:

a) przychody z lokat netto,

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

¢} wzrost {spadek) niczrealizowanego zysku {(straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach nctéo z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochoddw tunduszu (razem)

a) Z przychodéw z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbyoia lokat

¢} z przychoddw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym:

a) zmiana kapitalhn wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytuty zbytych j.u.)

b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytwtu odkupionych j.u)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawcezym (3-4+5)

7. Warto§¢ aktywdéw netto na konice okresu sprawozdawezego

8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym

1L Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa - jednostki kategorii A

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - jednostki kategorii A

¢} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa - jednostki kategorii A

2. Liczba jednostek uczestnietwa narastajjco od peczatku dzialalnoéei funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa - jednostki kategorii A

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - jednostki kategerii A

¢} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa - jednostki kategerii A

1. Zmiana wartesci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1, Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na keniec poprzedniege okresu sprawozdawezego
- jednostki kategorii A

2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniees okresu sprawozdawcezego

- jednostki kategorii A

3. Procentowa zmiana wartosei aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym™)

4. Minimalna wartod¢ aktywow netio na jednostke uczestniciwa - jednestki kategorii A

w dniu

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa - jednostki kategorii A

w dniu

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednoesik¢ uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
- jednostki kategorii A

w dniu

IV, Procentowy udzial kosztow fundusiu w Srednief wartosci aktywow netto, w tym: *}
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

3, Procentowy udziat optat dla depozytariusza

4. Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowodci

6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

*) dane wyraione w siosunku roczrym

Warszawa, 7 sierpnia 2012 roku

Dyrekior Depayt;

41.01.2012
24.05.2011

2 406
-3

-11
-67
73

-193
65
258
-198
2208
24619

01.04.2042
24.035.2011

-2 108,217333
699,483189

2 807,700522
-2 108,217333
26 323,322224
168 604,540536
142 281,218312
26323,322224

41.01.2012
24052011

84,61

83,89

-2,15%
83,68
2012-05-23
96,91
2012-02-20

83.89
2012-05-24

01.01.2012
24,05.2011
2,56%
2,52%

Zabela Kalinowska

01,01,2011
31122011

9445
-2 166
-63
-683
-1414
-2 160

-4 879
2977
7836
-7 439
2 406
7699

01612011
31.12.2011

-54 171,538800
26 496,667003
80 668,205803

-54 171,538800
28 431,539557

167 905,057347

139 473,5177%0
28 431,539557

01012011
31122011

11435

84,61

-26,01%
82,93
2611-12-1%
118,35
2011-04-07

84,62
2011-12-30

41912011
31122011
2,61%
2,60%

Zestawienie zmian w aktywach nettc nalezy analizowaé lgeznie z notami objasniafqeymi | informacia dodatkowy, kidre stanowiq integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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5. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
Dziatalnos¢ Subfunduszu reguluig nastgpujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 pez. 1223 z 17.09.2009r,)
Ustawa z dnia 27.05.2004 r, 0 funduszach inwesiycyjnych (Dz.U, z 2004 r. nr 146 poz.1546 ze zm.)
Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczeg®lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2 2007 1. nr 249 poz.1859)
zwane dalej Rozporzadzeniem.
1) UTAWNIANIE I PREZENTACIJA INFORMACIT W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jgzyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wartoéei aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter
1 isiotnod¢ danej pozycji wymaga innej dokladnodci - fakt ten odnotowany jest w notach objadniajacych albe informacji dodatkowej.
Na dzief bilansowy ustalono wynik z operacji Subfunduszu, obeimujaey:
1) przychedy z lokat netto - stanowiace réznicg pomigdzy przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu netio;
2) zrealizowany zysk (strai¢) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (stratg) z wyceny lokat.
Na dzien bilansowy przyj¢to metody wyceny stesowane w dniu wyceny.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego Subfunduszu, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w

aktywach netto, noty objasniajace i informacje dodatkowa, Sprawozdanie obejmuje dane za okres od 01.01.2012 reku do 24.05.2012 roku oraz dane pordwnywalne
za 1ok 2011,

2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACII DOTYCZACYCH SUBFUNDUSZU

Ksiegi rachunkowe dla ING SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie oddzielnie dla kazdego subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w ckresie, ktorego dotycza.

2. Nabyte sihadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujgcej prewizje maklerska.

3. Sktadniki lokat nabyte nicodptainic posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

4, Sktadmiki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki maja cene nabyeia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly

otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiane wartosci nominalngj nabytych skiadnikdw lokat, nie powodujaca zmiany wysokodei kapitain zaktadowego emitenta, ujmuje sig w ewidencji

analitycznej, w ktorej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych instrumentdw oraz jednostkowej ceny nabycia,

6. Zysk lub strate ze zbyeia lokat wylicza sig metods HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysckosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezace] wartosei ksiggowej {nie stosuje si¢ do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakeji, o ktorych mowa w §27 1 28 Rozporzadzenia).

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z pkt. 6.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane sg transakeje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujimuje sig nabycie skladnika.

Nalezng dywidendg od funduszu notowanego na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danego

funduszu wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nicuwzgigdniajacy wartosci tego prawa,

10. Nalezng dywidendg od funduszu nienolowanego na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, nastgpnym po dniu ustalenia tege
prawa.

11. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

12, Nabycie/ zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,

13. Skladniki lokat nabyte/ zbyte, dla kiérych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglgdnia si¢ w najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowiazan,

14. Jezeli transakcia kupna/sprzedazy skladnika fokat w wynika braku potwierdzenia zostala wjeta w ksiggach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu
zawarcia transakcii wynikajacym z pierwotnego dokuamenty, o w przypadku sktadnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede
wszystkim dalg nabycia, rozliczenia (daty przeplywow pieni¢znych).

15. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w litorej sa wyraZone, a takze w walueie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP
ustalonego dia danej waluty na dziefi ujecia tych operacji w ksiggach Subfunduszu. Jezeli operacie dot. Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla kiérych
NBP nic ustala kursu - ich wartosé okresla si¢ w relacji do eurc.

© w

16, Srodki w walucie nabyie przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig
lokat Subfunduszu a ich njgeie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty.

17. Zobowiazaniai naleznosei Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymt kupna lub
sprzedazy papierdw wartosciowych wycenia sig od dnia zawarcia transakcji (forward walutowy) wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty.

18. Przychody z lokat obejmuig w szczegbdlnodei:

a) Dywidendy 1 inne udziaty w zyskach.

b} Przychody edseikowe (przychody odsetkowe od diuznych papierdw wartodciowych, wycenianych w wartodci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami
ustzlonymi przez emilenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowanin efektywnej stopy procentows)).

¢) Dodatnie saldo réznic kursowych powstale w wyniku wyceny Srodlkéw pienigznych, naleznoéci oraz zobowiazan w walutach obcych,

19, Koszty Subfunduszu obejmujg w szezegolnose:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytdw i pezyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej).
b) Ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena Srodlcdw pienigznych, naleznesci oraz zobowiazan w walutach obeych.

20. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigiznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartos¢ aktywow Funduszu w
dniu wyceny.

21, W kazdym dniu wyceny tworzy sig rezerwg na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu kosztéw operacyjnych zmnigjszaja uprzednic wtworzong
rezerwe. Limitowane koszty operacyjne sa vjmowane w wysokosci nie przekraczajacej maksymainego limitu rezerw. Rezerwa naliczana jest kazdego dnia
wyceny od wartofei aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej ¢ zmiany w kapitale wplaconym i odkupionym. Towarzystwo z whasnych
srodkéw, w tym z wynagredzenia, pokrywa koszty operacyjne Subfunduszu.

22, Towarzystwo na koniec kazdego miesiaca pobiera wynagrodzenie wynoszace maksymalnie 3% w skali roku, naliczone od wartosci aktywow netto
Subfunduszu w danym dniu wyceny.

23. Towarzystwo pobiera oplaig dystrybucyjna, oplat¢ za konwersj¢ oraz oplatg umorzeniowa (wysokos¢ oplaty zgodnie ze statutem Funduszu}. ©ptaty te
stanowig zobowiazanie IFunduszu wobec TFI — nie sa ujmowane w przychodach i kosztach,
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24, Koszty zwiazane bezpodrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa w calosci z aktywow Subfunduszu. Jezeli koszty obeiyzajg Fundusz w
catosci - partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sig na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto{ WAN) Subfunduszu do WAN
Funduszu na dzien wyceny poprzedzajacy dzien ujgcia zobowiazania w ksiggach rachunkewych Funduszu, W przypadku gdy Fundusz zawiera umowe
zbycia/nabycia skladnikéw lokat dotyczacs wigeej niz jednego Subfunduszu, to koszty takiej transakeji obeiazaja te Subfundusze proporcionalnie do
udziatu wartogei transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.

25. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany Kapitalu wplaconego lub wyplaconego jest dzien ujgcia zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim subrejestrze (z tym, Ze na potrzeby okreslenia wartodci aktywow neito na jednostkg uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym wynikajacych z zapisdéw w subrejestrze uczestnikow Subfunduszu w dniu wyceny).

26. Wszystkie zobowiazania zwigzane z nabywanijem i umarzaniem JU wyrazane sa w kwocie wymagajace] zaplaty.

27. JU podlegaja cdkupieniu w kolejnosci okreslonej, wedtug metody HIFO, co oznacza, ze jako pierwsze odkupywane sa JU zapisane wg
najwyzszej ceny JU w danym rejestrze uczestnika.

3y METODY WYCENY AKTYWOW

L. Wycena aktywow Fundugzu, ustalenie zobowiazafi i wyniku z operacji

Dniem wyceny jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gieldzie Papierow Wartoéciowych w Warszawie, nazywanej dalej GPW.

W dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz dokonuje wyceny aktywow Funduszu oraz wyceny aktywow Subfunduszu,
ustalenia wartodel zobowiazan Funduszu oraz zobowiazan Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia wartesci aktywow netto Funduszu
oraz ustatenia wartodei aktywow netto Subfunduszu, ustalenia wartodei aktywdw nefto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa, a takze ustalenia ceny zbycia i
odkupienia jednostek uezestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ aktywow Funduszu stanowi suma wartosci aktywow Subfunduszu i wartosci aktywow innych Subfunduszy. Wartosé aktywéw netto Funduszu stanowi
suma wartosel aktywéw netto Subfunduszu i wartesci aktywow netto innych Subfunduszy.

akfywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej warfodci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.1 pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

11. Wycena skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku
1. Zgodnie z postanowieniami ninicjszege punktu wyceniane sa nastgpujace sktadniki lokat notowanych na aktywnym rynku:
1} dtuzne papiery warto$ciowe,
2} certyfikaty inwestycyjne,
3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
4) instrumenty rynku pieni¢znego.

2. Wartoéé godziwg skladnikéw lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynks, jezeli Dzieh Wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakcji
na danym rynku, wyznacza sig wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyeeny kursu ustalenego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,

1) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcla, a
jezeli o godzinie 23:00 czasu polskicgo na danym rynku nie bgdzie dostgpny kurs zamknigeia — w oparciu o ostatni kurs dostgpny o godzinie 23:00 czasu
polskiego,

2y w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowafl ciaglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigeia — w oparciu o ostatni kurs
transakeyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

3) w przypadku skltadnikéw jokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kues ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o
godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu jednolitego ~ w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie
23:00 czasu polskiego.

3. Jezeli wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywdéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakeji, ostatni dostgpny
kurs ustalony zgodnie z metodami okreslonymi w ust. 2 jest korygowany zgodnie z zasadami okreflonymi w ust, 5.

4, Wartodé godziwg skladnikéw fokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dziets Wyceny nie jest zwyldym dniem dokonywania
transakeji na danym rynku, wyznacza sig wedlug ostatniego dostgpnego kursu uvstalonego zgodnie z metodami okreslonymi w ust. 2 w poprzednim Dniu
Wyceny, skorygowanego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3.

5. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sig ponizsze meiody wyznaczania wartosci godziwej:

1) przyjmuje si¢ warto$é wyznaczong zgodnie z ust. 2 na innym aktywnym rynku z tym, ze o wyborze innego aktywnego rynku decyduje wysokodé wolumenu
obrotu w Pniu Wyceny;

2) jezeli niedostepne sa wartodci wyznaczone zgodnie  pkt. 1, a na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta
si¢ z kursu fixingowego,

3} jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metode okre$long w pkt 1) 1 2), a na aktywnym rynku dostgpne sa ceny w zgltoszonychnajlepszych oferiach kupna
i sprzedazy, to do wyceny wylicza sig $rednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wylaeznie ceny w ofertach
sprzedazy jest niedopuszezalne, W przypadku, gdy nie jest mozliwe wyliczenie $rednigj ze wzgledu na brak ofert spreedazy uwzglednienie samych ofert kupna
jest dopuszczalne. Do wyceny stosuje sig $rednig arytmetyezng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy z rynku glownego, a jezeli nie sg destgpae to z innego
aktywnego rynku. Jezeli papier wartodciowy jest notowany, nie liczae rynku gtéwnego, na wigeej niz dwoch aldtywnych ryrkach to do wyceny uwzglgdnia sig
tylko oferty kupna i sprzedazy z rynku gtéwnego.

4} jezeli niemozliwa fest wycena w oparciu o metedy okreslone w pkt. 1)-3) — to do wyceny stosuje sig wartoé¢ oszacowana przez Bloomberg Generic (w
pierwszej kolejnosci) lub Bloomberg Fair Vaiwe (w drugiej kolejnosci}, a jezeli oszacowania te nie sq dostgpne — stosuje si¢ wartos¢ oszacowang przez
wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywdw pienigznych

zwigzanych z tym sktadnikiem, przy czym jednostke te uznaje sig za niezalezna, jezeli nie jest emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym
od Towarzystwa;

5y jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt. 13-4} — to stosuje si¢ wyceng w oparciu o publicznie ogloszona na aktywnym rynku ceng
nierdznigcego si¢ istotnie skladnika, w szezegélnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
6. W przypadku skladnikdw lokat bgdacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia gedziwa jest kurs ustalony na rynku gloéwnym,
ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:
1y wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego (w pierwszym roboczym dniu miesiaca);
2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany welumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego peinego miesiaca kalendarzowego;
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczednie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru rynku
gtownego jest mozliwosé dokonania przez Fundusz transakeji na danym rynku;
4) w przypadkn, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, kiory nie pozwala na dokenanie pordwnania w pelnym
ckresie wskazanym w pkt 2) fo ustalenie rynku gléwnego nastgpuje:
a} poprzez poréwnanie chrotdw z poszezegdlnych rynkéw od dnia rozpoczgeia notowant do konca okresu poréwnawezego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna si¢ obrot papierem wartoscicwym, wybor rynku dokonywany jest peprzez poréwnanie obrotow na poszcezegolnych
rynkach z dnia pierwszego notowania.
7. Do wyceny skiadnikéw lokat przyjmuje sig kurs z taka liczba miejse po przecinku jak publikowany przez rynek aktywny.
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RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:

1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja Zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

3} ceny podawane sa do publicznej wiadomosct.

Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku ghdwnego, Towarzysiwo i Depozytariusz badajg akiywnosc rynlu dla kazdego skladnika lokat. Jezeli przez badany

miesiac byt dostepny lkurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek dla danego
skiadnika lokat jest aktywny.

I, Wycena skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Zgednie z postanowieniami niniejszego punktu wyceniane sg nastgpujace skladniki tokat nienotowanych na aktywnym rynku:

3) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestyeyijnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej,
4) tytuly nczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

Wartos¢ skladnikdw lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, 7 zastrzezeniem pkt TV ust. 4 1 5, w nasigpujacy speséb;

1) w przypadku diuznych papierdow wartodciowych, listdw zastawnych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego bedacych papierami wartedciowymi — wedlug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zasiosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwale; utraty
wartosci, jezeli ich utworzenie ckaze sig konieczne. Skutek wyceny oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] zalicza sig odpowiednio do
przychodow cdsetkowych lub kosztdw odsetkowych, natomiast wysokosé odpiséw z tytulu trwatej utraty warlosei zalicza sig w cigzar pozostalych kosztow

2) dhuine papicry wartosciowe zawicrajace wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa §cisle powiazane z wycenianym papierem dluznym to wartes¢ calego instrumentu finansowego
bgdzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowege modelu wyceny uwzgledniajae w swoie] konstrukeji modele
wyceny poszezegdlnych wbudowanych instrumentdw pochodnych, zgodnie z pkt V.
by w przypadks, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sq $cifle powigzane z wyeenianym papierem dluznym, wowczas wariodé wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sumg wartodci dluznego papieru wartodciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczenei
przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartesci whudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczenych w oparciu o modele wiasciwe
dla poszczegolnych instrumentdw pochodnych zgodnie z pkt V. Jezeli jednak wartod$¢ godziwa wydzielenego instrumentu pochodnege nie moze byé
wiarygodnie okresfona to taki instrument wycenia sig wg metody okreglonej w punkcie a),

3) w przypadku pozostatych sktadnikéw lokal — wedlug wartosci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnodei, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

4) wycena papierdw wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia eszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe) nasigpuje od dnia ujgcia

w ksiggach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia dany sktadnik lokat wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktdra stanowi

skorygowana cene nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia warto$ei XIRR i XNPV przyjmuje sig¢ moment przeplywoéw pienigZznych okreslony w warunkach

Papicry wartodciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metods skorygowanej
ceny nabycia, oszacowane] przy zastesowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpisdw z tytutu irwatej utraty wartodei, jezeli

Zobowiazania z tvtulu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowiazaniu sig¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartodei godziwej, do wysokosct skorygowancj ceny nabycia — wartodé godziwa
wynikajgea z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowanta, nowo ustalong skorygowana ceng nabycia tego skladnika i stanowi podstawe do wyliczen
skorygowanej ceny nabycia w kelejnych dniach wyceny, W szczegblnosei w wyiej wymieniony sposéb wycenia si¢ diuzne papiery wartodciowe, od dnia

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw wartoseiowych.
Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala sig wedtug zasad przyjetych dla Lych papieréw wartodciowych,

1.
1) diuzne papiery wartosciowe,
2) certyfikaty inwesfycyjne,
5) depezyty,
6) waluty nie bedace depozytami,
7) instromenty rynku pieni¢Znego.
2.
Funduszu
transakeji).
IV. Szezegdlne metody wyceny skladnikéw lokat
1.
ich utworzenie okaze sie konieczne,
2.
3.
ostatniego ich notowania do dnia wykupu,
4.
5.
V. Metody wyznaczania wartosci godziwej
1.

B o

W przypadku skladnikéw lokat nicnotowanych na aktywnym rynku nicbedacych papierami diuznymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczania wartodei
godziwej:

1} w przypadku depozytow — ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszena o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywne;j stopy procentowej;

2) w przypadku jednosiek uczesinictwa, certyfikaléw inwestycyjnych i tytulow uczesiniclwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucie
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — wycena w oparciu o ostatnio ogloszona wartos¢ aktywdw nelto na jednostke uczestniciwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestniciwa, z uwzglgdnieniem zdarzess majgcych wplyw na ich warto$¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartodci
aktywow netto nia jednostkg uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lab tytut uczestnictwa;

3) w przypadku instramentéw pochodnych— wycena w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegblnodei w
przypadku kontrakiéw terminowych, terminowych transakceji wymiany walut, stop procentowych — wg modeiu zdyskontowanych przeplywow pienieznych;

4) w przypadku walut nie bgdacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sig po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego éredniego kursu wyliczonego na
Dzieh Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Dane weisciowe do modeli wyceny, o ktérych mowa w ust, 1 pkt 3) pochodza z aktywnego rynku,

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust, 1, ustalane sg w porozumieniu z Depozytariuszem, Medele wyceny bedg stosowane w sposob ciagly. W
preypadku dokonywania istotrrych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze begda prezeantowane, w przypadku gdy zostaty
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kolejne w polrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim pétroczu roku obretowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym.

VI Wycena skladnikéw lokat denominowanvch w walutach obeych

L.

2.

3.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktdrej 4 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy
nie s3 notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane,

Aktywa oraz zobowiazania, o ktorych mowa w ust. 1 wykazuje sig w walucie, w kidrej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowiazania Funduszu, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczenego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartesé aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ckresla sig w relacji do euro.

4} OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Nie wprowadzono zmian od momentu rozpoczecia dziatalnosci.
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NOTA 2

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 24.05.2012 31.12.2011
Z tytulu zbytych lokat - 286
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa - -
Z tytutu dywidendy - -
Ziytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomodci - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -

Pozostale - premia inwestycyjna 3 3
3 291
NOTA 3
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU (w tys. zl) 24.05.2012 31122011

Z tytekn nabytych aktywow - -
Z tytudy transakeji przy zobowiazaniu sig do odkupu - -
Z tytuhy instrumentéw pochodnych - -
Z tytutn wptat na jednostki uczestnictwa - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 274
Z tytuty wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytotu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytuhn wyemitowanych obligacji - -
Z \ytutu krétkoterminowych pozyezek t kredytow - -
Z tytuhu dugoterminowych pozyezek i kredytow - -
Z tytuhu gwarancji lub porgczen -
Z tytutu rezerw - -
Pozostate - wynagrodzenie TFI 4 6
4 280

NOTA 4
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
I. STRUKTURA SRODKOW PIENTEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Warto$¢ na 24.05.2012 Wartos¢ na31.12.2011 |

Bank / Waluta w walucie w PLN w walucie wPLN|

ING Bank $laski S.A. /PLN 82 82 71 T
ING Bank Slaski 8.A. / EUR - - 0,5 2
ING Bank Slaski S.A./ USD - - 4 13
5 1

1l. SREDN! W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU - w tys.

Srednia warto$é Srednia wartosé
Waluta w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow PLN 57 57
pienigznych: EUR 3 13
Ush 6 20
. 90
1L EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
NOTA 5
RYZYKA

L. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWL

a) wskazanie aktywow obeigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym zc stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowe] to ryzyko spadku wartodei aktywow netto Subfunduszu spewodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy
procentowe) jest wigksze dla instrumentdw o stalym oprocentowanis,
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal sktadnikéw lokat obciazonych tym ryzykiem,

b) wskazanie aktywdéw obcigzonych ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe;
Dodatkowo w przypadku dtuznych instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystepuje ryzyko przeplywow pienigznych wynikajace ze stopy
procentowej, ktdra ckresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe,
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat skladnikéw lokat obeiazonych tym ryzykiem,
W Funduszu ryzyke stopy procentowej moze by¢ zwigzane bezposrednio z instrumentami diuznymi wehodzacymi w jego sldad, jak i posrednio z
instrumentami dhuznymi wchodzacymi w skiad portfeli funduszy inwestycyjnych, funduszy zagraniczaych i instytucji wspéinego inwestowania majacych
siedzibg za granica, Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal tytuly uczestnictwa emitowane przez instylucie wspolnego inwestowania oraz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glownymi elementami ryzyka kredytowego s ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpietosei kredytowes,
Inwestycje w tytuty uczesinictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub w jednostki uczestnictwa innych
funduszy obciazone sa umiarkowanym ryzykiem kredytowym pochodzacym od ryzyka lokat takiego funduszu. Tnwestycje w lokaty bankowe zwigzane sa z
ryzykiem kredytowym banku. Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal tytuly uczestnictwa emilowane przez instytucje wspolnego inwestowania,

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN SUBFUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartoéei aktywow netto Subfunduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku de walut obeyeh.
Skladniki lokat denominowane w walutach obcych stanowily 7,46% akiywow Subfundusza. W Subfunduszu wystgpowat éredni poziom ryzyka walutowego
wynikajacy z lego, ze subfundusze ING (L.} Invest Emerging Markets, ING {L) Invest New Asia, ING (L) invest Latia America oraz ING (1) Invest Middle
East&North Africa stosuja mechanizm czedciowego zabezpieczenia (hedging) zmian kursu waluty polskisf w stosunku do euro oraz dolara amerykanskiege
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NOTA 6
INSTRUMENTY PCCHODNE

Subfundusz nie inwestowal w instrumenty pochodne.

NOTA 7

TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE, SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Subfundusz nie zawart tego typu transakeji

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Subfundusz nie zaciagal kredytdw i pozyczek.

NOTA 9

WALUTY I ROZNICE KURSOWE

1. WALUTOWA STRUKTURA POZY(CJ1I BILANSU, 7 podziatem wg walut i po przeliczeniu na walutg polska {w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaly sig $rodki pienigzne w walutach obcych:

24.05.2012 31.12.2011
w walucie obeej: w przeliczeniu: w walucie cbeej: w przeliczeniu:
- EUR - PLN 0,5 EUR 2 PLN
- USD - PLN 4 EUR 13 PLN

Subfundusz inwestowal w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg denominowane w EUR oraz w USD.
Na potrzeby codziennej wyceny wyliczana jest wartedc tych akfywdw w ztotych pelskich:

24.05.2012 3l.12.201
w walucic obeej: w przeliczeniu: w walucie obeej: w przeliczeniu:
15 EUR 67 PLN 16 EUR 70 PLN
28 USD 98 PLN 28 USD 95  PLN
Na naleznosciach z tytuhu zbytych lokat znajduje sig:
24.05.2012 31.12.2011
w walucie cbcej: w przeliczeniu: w walucie obcej: w przeticzeniu
- EUR - PLN 2 EUR 10 PLN
- Ush - PLN 3 UsSh 10 PLN
Naleznodei z tytutu premii inwestycyjnej naliczane sg szacunkowe w walucie w jakiej Subfundusz nabyt tytuty uczesinictwa:
24.05.2012 3132201
w walucic obeej: w przeliczeniu: w walucic obcej: w przeliczeniu:
- EUR - PLN 0,3 EUR 0,11  PLN
- USD - PLN 0.4USD 0,12 PLN

Pozostate pozycje bilansu Subfunduszu wyrazone sa wylaczaie w zlotych polskich.
2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROIU LOKAT SUBFUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.z)

010712012 01.01.2011
24052011 31122011

Tytuly uczestnictwa - zrealizowane roznice kursowe (EUR) - 15
Tytuty uczestnictwa - zrealizowane réznice kursowe (USD) - i
Tytuly uczestnictwa - niezrealizowane réznice kursowe (EUR} - 16
Tytuty uczestnictwa - niezrealizowane rdzZnice kursowe (USD} 2 14

3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEXROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niczrealizowane (w tys.zt)

01.01,2012 0LaL2011
24.05.2011 31.12.2011

Tytuty uczestnictwa - niezrealizowane roznice kursowe (EUR) -1 -
Zrealizowane résnice kursowe razem 0 16
Niezrealizowane rdinice kursowe razem 1 30

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (24.05.2012)
kurs EUR (euro) - 4,3665
kurs USD (dolar amerykatiski) - 3,4779

NOTA 10
DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)

01.61.2012 01.01.2011

Grupy lokat 24052011 31.12.2011

Jednostki uczestnictwa -64 -132

Tytuty 1 jednostki uczestnictwa -3 49
Razem ~67 -683

2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zh)

01,01,2017 05La1.2001

Grupy lokat 31122011 31122001

Jednostki uczestnictwa 66 -553

Tytuly i jednostki uczestnictwa 7 -861
Razem 73 -1 414

3 WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU AKTYWOW NIEPURLICZNYCH.
Nie dotyczy.

4. WYPLACONE DOCIODY SUBFUNDUSZU

Statut Funduszu nie przewiduje wyptacania dochodéw Subfunduszy uczestnilom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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NOTA 11

KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTW(Q

Towarzystwo z whasnych §rodkéw, w tym z wynagrodzenia Towarzystwa, pokrywa wszelkie koszty operacyjne Subfunduszu, z wyjatkiem koszidow z tytutu ushug
maklerskich, oplat transakcyjnych zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem papierdw wartodciowych, prowizji bankowych, pedatkow i innych ebeigZen natozonych
przez wlasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatatnodcia Subfunduszu, ktdre pokrywane sa bezposrednio z aktywow Subfunduszu i nie podlegaja limitowaniu.

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI1 LOKATAMI
Nie dotyczy.
3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCE ZMIENNET}

Towarzystwo na koniec kazdego miesiaca pobiera wynagrodzenie wynoszace maksymalnie 2,5% w skali roku dla jednostek uczestnictwa kategorii A, P 1 § (3% do
dnia 31 stycznia 2012 r.), naliczone od wartodel aktywéw netto Subfunduszu w danym dniu wyceny. W ciagu okresu objgtego sprawozdaniem Towarzystwo w
okresie od 1 stycznia do 30 stycznia 2012 1. pobrate wynagrodzenie w wysokosci 2,6% 1 od t lutego 2012 1. w wysokosei 2,5% w skali roku. Subfundusz zbywal
wylacznie jednostki kategorii A.

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
24.45.2012 31122011 31.12.2010

Wartod¢ aktywOw netto na koniec roku obrotowego (w tys.zh 2208 2406 9445
Wartodé aktywdéw netto na j.u. na koniec roku obrotowego (w zi)
- jednostkt nczestnictwa kategorii A 83,89 84,61 114,35

‘Warszawa, 7 sierpnia 2012 roku

Izabela Kalinowska
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6.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o zmaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdanio finansowym.
W zwiazku ze zmiang stagutu ING Subfunduszu VIP Funduszy Akcji Rynkdw Wschodzacych wyodrgbnionego w ramach ING SFIO, ktora weszla w Zycie w
dniu 1 lutego 2012 1. nazwa jednostki vezestnictwa kategorit V zostala zmieniona na jednostki uczestnictwa kategorii A.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledow pedstawowych.
Nie zaszty.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnoéci - opis tych niepewnocsci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

W dnin 24 kwietnia 2012 roku Towarzystwo zamieicilo cgloszenie o zamiarze polaczenia wydzielonych w ramach ING SFIO Subfunduszu VIP Funduszy
Akeji Rynkow Wschodzacych z ING Subfunduszem Rynkow Wschedzacyceh; subfunduszem przejmujaeym byt ING Subfundusz Rynkaw Wschodzaeych,
Podstawe polaczenia stanowilo zezwolenie KNF z daia 13 kwietnia 2012 r, (decyzja nr DFI/1/4033/2/1012/U/9/7/PS).

Przebieg polaczenia

Dziefi wyceny 24 maja 2012 r. byl ostatnim dniem wyceny, w ktdrym realizowano zlecenia zbycia, odkupienia, konwersji fub zamiany jednostek
uczestnictwa ING Subfunduszu VIP Funduszy Akeji Rynkéw Wschodzacych,

W dniu 23 maja 2012 1. (z uptywem tego dnia) Fundusz zaprzestat przyjmowania wplal na nabycic jednostek uczestnictwa oraz zleced zbycia, edkupienia,
konwersji Ilab zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego.
W dniu 25 maja 2012 r. Towarzystwo przydziefito kazdemu uezestnikowi subfunduszu przejmowanego jednostki uezestnictwa subfunduszu przejmujacego w
liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tego uczestnika | wartosci aktywow
netto subfunduszu przejmowanego przypadajacego na jednostke uczesinictwa w dniu 24 maja 2012 r. preez warto§é akiywow netto subfunduszu
przejmujacego preypadajacego na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 24 maja 2012 r.
Dokladna wartedé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na dzien 24.05.2012 r. ustalona na potrzeby przydzialu jednostek uczestnictwa uczestnikom
subfunduszy przejmowanych wyniosta;

Subfundusz przejmowany - ING Subfundusz VIP Funduszy Akeji Rynkéw Wschodzacych (kategoria A) 83,89496

Subfundusz przejmujacy - ING Subfundusz Rynkdw Wschodzacych (kategoria A) 87,40935

Przydziat jednostek uczestniciwa subfunduszy przejmujacych nastapit bez pobrania optat manipulacyjnych.

W dniu 25 maja 2012 r. ING Subfundusz Rynkow Wschodzacych wstapit w prawa i obowiazki Subfunduszu przejmowanego oraz skuteczny stat sig wpis
uczestnikow Subfunduszu przejmowanego do subrejestru uczestnikdw Subfunduszu przejmujacego.
W zwiazku z opisanym zdarzeniem, nie dokonano korekt sprawozdania finansowego.

Pozostale informacje, ¢ ktéorych mowa w Art. 101 ust. 5 ustawy o funduszach inwestycyjnych
Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanic funduszami zagranicznymi, w kiore inwestowal Fundusz:

Oplata za zarzgdzanie

Fundusz p(% w skali raoku)
ING Parasol FIO Subfundusz Akcji ‘ 3,50

ING Parasol FIO Subfundusz Selektywny o ) ! 4,00

NG Parasol FIO Subfundusz Srodkowoeuropejski Srednich i Malych Spotek o 3,50

ING (L} Invest Emerging Europe 0,65

ING (L) Invest India Focus e 00
ING (L) Invest Emerging Markets 0,65

NG (L) Invest Latin America e 0,60

NG (L) Invest New Asia ' o 0,60

ING (L) Invest Middle East & North Africa 0,85

Fundusz zawarl z ING Asset Management B.V. Luxembourg utnowe, na podstawie ktorej wigksza czedé wynagrodzenia za zarzadzanie byla zwracana do
akiywdw Funduszu w postaci premii inwestycyjnej.

Pozostale informacje.
Brak.

Warszawa, 7 sierpnia 2012 roku

Dyrektor De

Izabela Kalinowska
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