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SPRAWOZDANIE  NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z  BADANIA
(»SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dla  Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzysiwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu
Wiasnosci  Pracowniczej PKP Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Fundusz”), na kidre sklada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzeone na dzien 31 grudnia
2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy
koniczacy sig tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa {,sprawozdanie
finansowea").

Odpowiedzialnosé Zarzadu oraz Rady Nadzorczef Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzgd NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy {nwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo"),
petnigey dla Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktare
przedstawia rzetelny ijasny obraz zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
orachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 385 z pdinigjszymi zmianami) (ustawa
o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgeymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrolg wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedna dla sporzgdzenia sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane
w tej ustawie,

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowier:

= ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) {,ustawa o bieglych rewidentach”),

» Krajowych Standarddéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .
(.KSRF"), oraz

s S




» rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdlowych wymogow dotyczacych ustawowych badar
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisii
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz, UE L 170 z 11.06.2014,
str. 66} (,rozporzadzenie UE").

Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosc, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnosé jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwaraniuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie.
Znieksztaicenia mogg powstawac na skutek oszustwa Jub bledu | s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze kazde z osobna lub facznie moglyby wplynac na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjgte na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek bledu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w blgd lub ominiecie
systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Funduszu, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub
w przysztosci,

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor
pracedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztalcenia w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub bledem.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzang ze
sporzadzeniem sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w Funduszu. Badanie obejmuje réwniez
oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa oraz oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia

W rakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisany najbardzie znaczacy
oceniony rodzaj ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowa sprawa badania"), w tym
spowodowany oszustwem oraz opracowaliSmy stosowne procedury badania dotyczace tej
sprawy. Do kluczowe] sprawy badania odnosimy sie w kontekicie naszego badania
sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formutowaniu naszej opinii na jego temat i nie
wyrazamy osobnej opinii o tej sprawie.




Wycena lokat Funduszu

Wartos¢ bilansowa portfela Funduszu na dzier 31 grudnia 2017 r. wyniosla 771,86 min zt, w tym
771,86 min zt skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, a na dzien 31 grudnia 2016 r.,
737,86 min zt, w tym 737,8 min 2i lokaty notowane na aktywnym rynku.

Odniesienie do sprawozdania finansowego: Zestawienie lokat Funduszu — tabela gidwna, bilans
Funduszu oraz tabele uzupeiniajgce i polityka rachunkowosci funduszu (Nota 1 ,Polityka
rachunkowosci Funduszu”, punkt ,Metody wyceny aktywow”).

Kluczowa sprawa badania

Nasze procedury

Zgodnie z  polityka  rachunkowosci
Funduszu skiadniki lokat notowane na
aktywnym rynku ujmuje sig w wartosci

godziwej ustalane] przy wykorzystaniu
kursu notowan z  konca  okresu
sprawozdawczego. Biorgc pod uwage

licznosé skiadnikow lokat oraz wielkose
portfela lokat notowanych na aktywnym
rynku w relacji do pozostatych skiadnikow
bilansu Funduszu, bigd w powyzszej
wycenie moze doprowadzi¢ do istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
Funduszu.

Ponadto, w przypadku, gdy skiadnik lokat
jest przedmiotem obrotu na wiecej niz
jednym rynku aktywnym jego wartoscig
godziwg jest kurs ustalany na  rynku
gtownym. Wyboru rynku gtownego dokonuje
sig na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowegoe w oparciv o wolumen
obrott  w danym miesigcu  danym
skfadnikiem lokat na danym rynku,

Z powyzszych wzgledéw zagadnienie to
zostalo przez nas uznane za kluczowa
sprawe badania.

Nasze badanie rozpoczelisSmy od ocen polityki
rachunkowosci Funduszu w zakresie wyceny
skiadnikow lokat, w tym stosowanych przez
Zarzad Towarzystwa kryteriow uznawania rynku
notowan za aktywny.,

Nastepnie dokonalismy oceny zaprojektowania
iwdrozenia oraz przeprowadzilismy testy
efektywnosci kontroli wewnetrznych majacych na
celu weryfikacje poprawnosci wyceny
notowanych instrumentéw finansowych, w tym
acene aktywnosci rynku notowar. Testy kontroli
automatycznych w systemach informatycznych
przeprowadzilismy przy wsparciu naszych
wewnetrznych  specjalistow  w  dziedzinie
technologit informatycznych.

W ramach testéw szczegdlowych dokonalismy
niezaleznego sprawdzenia wyceny skladnikéw
lokat Funduszu, w ramach ktorej:

s uzgodnilismy flosc
skiadnikéw lokat na koniec okresu
sprawozdawczego  do  potwierdzenia
otrzymanego z banku depozytariusza,

poszczegolnych

¢ uzyskalismy informacje z zewnetrznych
agencji informacyjnych, na temat wolumenu
obrotow skladnikami lokat i ocenilismy
aktywnos¢ rynkow bedacych Zrodlem
notowan zastosowanych do wyceny,

= na probie skiadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku przeliczylismy ich wartosé
przy wykorzystaniu notowan pozyskanych
z zewnetrznych agencji informacyjnych.




Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe Funduszu Wiasnosci Pracowniczej PKP
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

= przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikow dziatalno$ci za rok obrotowy koriczacy sig tego
dnia zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci:

» zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych, oraz

» jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresc
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci Funduszu
{.sprawozdanie z dziatalnosci™).

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.
Ponadto Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
Zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, bylo wyrazenie opinii,
czy sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa, oraz czy jest ono zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym. Naszym zadaniem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w wietle naszej wiedzy
o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym
polega kazde istotne znieksztalcenie,

Naszym zdaniem, sprawozdanie z dzialalnosci, we wszystkich istotnych aspektach:

» zostalo sporzadzone zgodnie z majgeymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
» jestzgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskane] podczas
badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych
znieksztalcen.

Niezaleznosé i wybdr firmy audytorskiej

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego jest spéjna z naszym sprawozdaniem
dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, rozporzadzenia




UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiggowych Migdzynarodowej Federacji Ksiggowych
(IFAC)" przyjetym uchwalami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie Swiadczylismy
zabronionych ustug niebedgcych badaniem, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o bieglych rewidentach.

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania sprawozdania finansowego uchwala Rady
Nadzorczej z dnia 22 kwietnia 2016 r., oraz ponownie uchwalg z dnia 19 kwietnia 2017 r.

Calkowity nieprzerwany okres trwania naszego zaangazowania w badanie sprawozdan
finansowych wynosi 2 lata poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2016 r.

Informacja na temat przestrzegania obowiazujgcych regulacji ostroznodciowych okredfonych
w odrebnych przepisach wymagana ustawg o bieglych rewidentach

Zarzgd Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu z regulacjami
ostroznosciowymi. Celem badania sprawozdania finansowego nie bylo wyrazenie opinii na
temat przestrzegania przez Fundusz obowiazujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie
wyrazamy opinil na ten temat.

Nasze badanie sprawozdania finansowego obejmowalo procedury badania, ktérych celem bylto
rozpoznanie  przypadkéw naruszenia przez Fundusz obowigzujacych  regulacii
ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktore moglyby mieé istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, obowigzujgcych regulacji ostraznosciowych, okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

.............................................. \....

Margin Dymek
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

20 kwietnia 2018 r.



NN investment
partners

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r.

Szanowni Padsiwon,

2017 - cot to byt za rok. Drozaly zardwno akcje, jak i obligacje. Warszawska gietda, po latach relatywnej stabodci w poréwnaniu z innymi
parkietami, wreszcie wyrdinita sie in plus. WIG, szeroki indeks polskiego rynku akell, wzrdst o 25%, gidwnie dzieki netowaniom najwickszych spolek.
Grupujacy je wskainik WIG20 zyskat ok, 30%, a liczac w dolarach amerykanskich - ai 50%. Inwestordw zagranicznych nad Wisle przyciqgato
umocnienie ziotego — w styezniu za amerykanskg walute placiliémy ponad 4 21, a 12 miesigey pdiniej juz tyiko 3,50 i, Zioty okazal sie jedng z
najsilniajszych walut na jwiecie.

Te globalny kapita dyktowal reguly gry przy ul. KsigZece] w Warszawie, gdzie siedzibe ma Gietda Papierdw Wartoiciowyeh, W rezuftacte mate
spotki, pozostajgee poza radarami najwigkszych inwestardw, takich jak zagraniczne fundusze inwestycyjne, wypadly racze] blado. Stopa zwrotu 2
Inwestycji w SWIGB0, wskainik firm o najmniejsze] kapitalizacji, przyniostaby zaledwie ok. 2% zysku.

Aprecjacia ziotego przyciagnela zagranice nie tylko do poiskich akcl, ale | obligacji. Rentownosc papierdw dziesleciolatnich spadta 2 3,6% do
3,2%. Spadek oprocentowania oznacza wzrost cen = obligacje wyemitowane wczesniej, przy wyiszym cprocentowaniu, stajq sie wigce] warte niz
instrumenty nowych emisji. Liczony przez Bloomberg’ a indeks obrazejgey notowania naszych obligacji wardst o 3,3%. Popyt na polskie skarbowki
wspierata dobra kondycja finansdw publicznych — deficyt budietu panstwa za 2017 r. siegnat ok, 40% wartoscl zaplanowane]. To zastuga poprawy
sciggalnodel podatkdw, w szezegdinosdc VAT, '

lednoczesnie Polska nie byla weale odasobnicng ,zielong wyspa”. Dynamika wzrostu naszego PKB 4,6% rzeczywiscie rohi wrazenie, ale miniony
rok zostanie zapamietany jako ten, w ktarym rosty gospodarki praktycznie wszystkich regiondw Swiata — od Ameryki Potnocnej po Poludniows,
ad Europy Zachodniej po Azje. W dlad za alywieniem gospodarczym szfa poprawa zyskdw spotek | spadek rentownoscl obligacji krajow
rozwijajacych sig.

W afekeie spodrdd 37 subfunduszy NN Investment Partners TFL, ktdre dzialaly przez caly 2017 r., a2 33 wypracowaly zysk. W tym rownies
Fundusz Whsnosci Pracownicze}] PKP SFI0, ze stopa zwroku na poziomle 9,24%, potwierdzi, ie jest stabilng inwestyeia, systematycznie przynoszgcy
swoim uczestnikom zysk.

Jakosé naszych funduszy docenit niezaleiny odrodek analityczny Analizy Online i za stopy zwrotu osiggniete w 2017 r, przyznat nam prestizowe
nagrody ,Alfa”. W ciagu zaledwie trzech ostatnich at zdobylismy ich ai siedem, w tym dia najlepszego TH 2016 r. Kaidego roku ,Alfe” moina dastad
w jednef 2 o$miu gldéwnych kategorii funduszy, przyznawana jest rowniez nagroda dla najtepszego TFI | najflepiej sprzedafacego sie funduszu,
W marcu tego roku wyrbinlenia odebrali zarzadzajacy funduszami NN Srednich | Malych Spdlek oraz NN Zréwnowaizonym. Warto podkradhic, e
choé L AllY" $3 nagrody za stopy zwrotu wypracowane w minionym roku kalendarzowym, waznym kryterium przy ich przyznawaniu s wyniki w
dlugim terminie, a wist ~ posrednio — caly proces inwestyeyjny, ktdry w NN Investment Partners TFI jest nakierowany na osigganie stabiinych
i powtarzalnych zyskow.

W minionym roku potwierdzilismy pozyeje windgeego w Palsce zarzadzajaco produktami stuiacymi dobrowolnemu oszezedzaniu na emeryture,
W darocznym rankingu indywidualnych kont emerytalnych (IXE} i indywidualaych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE) nasze IKE Plus i IKZE Plus
zajety pierwsze miejsca. Ale jakosé procesu inwestycyinego to nie jedyne co nas wyrdinia. Staramy sie byd postrzegani jako firma innowacyina nie
tylko w chszarze produktowym ale i technologicznym. Na poczatku 2017 r, wruchomilidmy aplikacje mobilng NN TFI24, ktéra w zaledwie rok
od startu zostata pabrana ponad 5 tys. razy.

Dziekujemy za kolejny rok z NN Investment Partners TF] i zyczymy Panstwu, aby nastepne miesigce byly udane dla Padstwa | dla Pardsiwa

inwestycji.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.



Fundusz Wlasnodci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Sprawozdanic finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zpodnie z wymogami art. 32 ust. 2 ustawy 2 dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci {Dz. U. z 2018 . poz. 395 z pdiniejszymi zmianami}
Zarzgd NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyeh S.A. przedstawia sprawozdanic finansowe Fundusz Wiasnodei
Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, na kiore sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2y zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. o wartodei 771.560 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 v, ktéry wykazuje aktywa netio na sume 779,802 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycenin 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wykazujacy dodatni wynik z operacjt w kwocie 53.323
tys. zlotych;

3} zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznin 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wykazujgce zwickszenic stanu wartosci aklywow
netto o kwotg 33.589 tys. zlotych;

6) noty objasniajgee;

7) informacja dodatkowa.

Mulgorzata Barska
Prezes Zarzadu

Dariusz Korona
Crlonek Zarzqdu

Bnhynik E

lonek Zarsqdu

L/lm /%‘
Lukasz Adas
Czlonek Zar-qdu

LI
§¥

[ #4]{
[zhbela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosei Funduszy
Osoba odpowiedsialna za prowad=enie ksiqg rachunkowych

Warsziwa, 20 kwiemia 2018 r.









2. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)
L1207 312206

wartosé wyg wirto$é na % udzial w warlosé we wartodé na % ndzial w
Skiadniki lokat ceny nabycin  dzich bilansowy  aktywach ceny nnbycin  dziei bilensowy akiywach

Akcje 139 035 173 402 21,87 124 004 147 (035 .
Warranty subskrypeyjne - - - - - .
Prawa do akeji - - - - - .
Prawa poboru - - - - . -
Kwity depozytowe - _ - - - . -
Listy zastawne - - - - . -
Diuzne papiery wartosciowe 505 508 598 158 75,43 589 385 590 745 79,19
Instrumenty pochodnet) - - - 0 -167 -0,02
Udzialy w spdlkach z ograniczony

odpowicdzialnodeia - - - . . -
Jednostki uczesinictwa - - - - . -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - . -
Tytudy uczestnictwa emitowane przez instyiucje

wspolnego inwestowania majace siedzibg za

granicy . - - - - -
Wierzytelnosei - - - - . -
Weksle . - - - ; -
Depozyly . - - - - -
Waluty - - - - - -
Nicruchomosei - - - - - .
Statki morskie : . - - . - -
Inne . - - - - .

RAZEM 234 543 771 560 47,30 713 389 737613 48,88

Wirszaws, 20 kwietnia 20i8 r.

*) instrument pochodny caprezentovany s notach chjasnigiqoych - nota 6
instrumerty pochadne o wartosci ujemnef prezentowane sq w zobowigzaniach

Zestawienie lokat nalezy analizowad lgcznie = notami objasniajgeymi | informaciq dodatkowy, kidre stanowig imtegralng czpsc sprawozdania flnansowego

Fundusz Wlasnosei Precowniczej PKP SFIO
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3. BILANS
sporzadzony na dzied 31 grudnia 2017 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa)

VL
VIL

B Y

AKktywa

. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

. Naleznosei

. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupy
. Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

diuzne papiery wartofciowe

. Skladniki fokat nienotowsne na sktywnym syaku, w {ym:

dhizne papiery wartofciowe

6. Nicruchomoscl

7. Pozostale aktywa

Zobowiyzaniz
Aktywa netto (-1
Kapital funduszu

. Kapital wplacony
. Kapital wyplacony (wiclkoé¢ ujemna)

. Rezerwa na rekompensaty

Dochody zatrzymane

. Zakumelowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto, w tym:

. Zakumelowany, nierozdysponowany zeealizowany zysk {stratn) ze zbycia lokat

Wazrnst (spadek) wartosei fokat w odniesieniu do ceny nabycia

Rapital funduszy i zakumelowany wynik z operacji (IV+V-+-V1)

Liczha jednostek uczestnictwa (w sz1.)

Wartosé aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa (w zl)

Warszawa, 20 kwictnia 2018 r,

Jni2.2817

792 981
7593

13 828

0

771 560
J98 138
0

f}

0

0

13 179
779 802
614 065
862 433
-248 424
<344

131 286
121 925
9361
34 451
779 802

1997 385,6127
390,41

rixanfe

746 086
7337
808

(}

737 780
590 745
81

}

0

0

1793
T44 213
631 799
848 482
216 339
344

93 031
105 893
-12 862
19 383
744 213

20823391019
357,39

Bilans nalezy analizowad lgcznie = notami objasniajgoymi | informaciy dodatkewg, kidre stanowig integralng ccedc sprawezdania finansowego,

Fundusz Wiasnodei Pracowniczel PP SFIO



4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

{w tys. zlotych 2 wyjatldem wyniki 2z operacji przypadajgeego na jednosthe wezestnictwa)

oreL2z7 21612016
3227 JLI2L2016

L Przychiody z lokat 16 725 21698
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2 966 4 128

2. Przychody odsetkowe 13 741 17 337
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodcei - -
4. Dodatnie saldo raznic kursowych - -
5. Pozostale I8 33
1. Koszty fundusze 3 4506 4742
I, Wynagrodzenie dla towarzystwa 1770 1743

2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgeyeh dystrybucie 188 349

3. Optaty dia depozytariusza 52 44
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejesteu aktywdw funduszu 262 287

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 587 647

5
6
7. Uslugi w znkresic zarzadzania aktywsmi funduszu - -
8. Uslugi prawne - -
9. Usbugi wydawnicze, w {ym poligraficzne - -
10. Koszty odsetkowe - -

11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomodci - "

12, Ujemne saldo roinic kursowych 367 28

3. Pozostale, w tym: 230 1 640

- adpis aktualizacyiny = setulu weraty wariosel akiywow - 1344

- kaszty swigzane = Radg lmvestordw {27 s

- aplaty pocztowe 62 96

~ oplaty bankowe 17 18

- podatki od dinwidendy 18 62

{11, Koszty pokrywane przez: 2763 2953
I, Towarzystwo - 33

2. PKP 2763 2920

1v. Koszty funduszu nefto (11-111) 693 1789
V. Przychody z lokat netto (1-IV) 16 032 19 909
VI, Zrealizowany 1 siezrealizowany zysk (strata) 37 291 4 829
1. Zrealizowany zysk (strata ze zbycia lokat, w tym: 22 223 =20 056

2 tytutu réznic kursowych 680 -2 530

2. Werost {spadek) niezrealizowanego zysku (steaty) 2 wyceny lokat, w tymn: 15 068 24 885

z {ytustu rdznic kursowych -1 493 i3

Vi, Wynik z operacii (V£V]) 53323 24 738
Wynik z operacii przypadajgey na jednostke uczestnictwa (w zl) 26,70 11,88

Warszinwa, 20 kwietnia 2018 r.

Rachunek wyniku = operagii nale2y analizowad fgeznie = notami objasniajgeymi i informacyiaq dodatkowy, ktdre stanowig integralng cogsé
sprawozdania finansowego,

Fundusz Wlasnodci Pracowniczej PKP SFIO



5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjytkiem liczby Jednostek uczestuictwn ornz

wartodei alitywow netto nn jednosthke uezestnictwa wyrazonych w zlotych)

1. Zmiana Wartosei Aktywdw Netto

1. Wartodé aktywdw netto na koniee poprzeduicgo okresu sprawozdiwezego
2. Wynik z operacji zn okves sprawozdawezy (razem), w {yon

a} przychody z lokat netto,

b zrealizownny zysk (strata) ze zbycia tokat,

) wzrost (spadek) niczreatizownnego zysku (strity) z wyceny lokat

3. Zmsinna w alitywach netéo z tytutu wyniku z operaci

4. Dystrybucja dochodésy Tunduszr (razem)

a) z przychodow 2 Jokut netto,

b} ze zrealizowanego zysku z¢ zbycia okat

¢) z przychodow ze zhyeia lokat

§. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdnwezym {(razem), w tym;

&) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu 2 eytuu zbytych ju)

b} zmiana kapitalu wplaconego (powickszenie kapitalu z tytulu wplat PKP)

¢} zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu 2 tytule odkupionych ja)
d} rozavigzanie rezerwy ni rekompensaty

7. Lycznn zmiana akiywéw netto w okresie sprawozdawcezym {3-445)

8, Wariodé aktywdow netto ng koniee oliresu sprawozdawezego (1+6+7)

9. Srednin wartosé akiywdw netto w okresic sprawnzdawcezym

I Zmmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiuna Hezby jednostek uezestnictwn w okresie sprawozdawezym, w tym:

a) liczha zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

¢} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

2, Liczba jeduostek uczestnictwa narastajieo od poczigtha dzinlatnodei funduszy, w tym:
a} liczbn zhytych jednostek vezestnictwa

b liczba adkupionych jednostek uczesiniciwa

c} saldo zmian liczby jednostek wezestnictwa

11, Zmiana wartosol akiywdw netto na jednostke nezestnictwa:

1. Wartod¢ aktywow netto na jednostke uezasinictwa ng koniec poprzedniego okresu sprawozdewezego
2. Wartodé aktywow netto na jednostke wezesinictwa na konice okresu sprawozdiwezepo

3. Procentowa zmiana wartosck aktywow netto na jednostke uczestnictw w okresie sprawozdawczym
i, Minimalna warodd aklywow netto na jednostke uczestnictwa

w dniu

3. Maksymalna wartosé aktywow netto na jednostke sczestnictwa

w dniu

6. Wartosé aktywow netto na jednostke uczesinictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

w dniu

V. Procentowy wilzial kosztdw funduszu w Srednief wartofei aktywdw netto, w tym;
L. Procenfowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgeych dystrybugje

3, Procentowy udzial oplat dia depozytariusza

4. Procemowy udzial oplat zwigzanych z prowadzenien rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udzial oplat zi ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udzial oplat zi uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Warszawa, 20 kwictnia 2018 r.
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Fundusz Wiasnosei Pracowniczej PRP ST10O
10



6. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA I
POLITYKA RACHUNKOWQSCI FUNDUSZU
Dzialaknosé Funduszu regubuja nastepujgee przepisy prawnae:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkownéei (Dz. U, 2 2018 1, poz, 393 z pdénicjszymi zmianami} "ustawa o rachunkowosci®)
Ustuwa z dnia 27.05.2004 1. o funduszach inwestyeyjnyeh § zarzadzanio alternatywnymi funduszami inwestyeyjnymi (Dz. U. 2 2018 r, poz. 56)
Rozporzydzenic Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szezepoinych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyinych (Dz U, 2 2007 r. nr 249 poz. 1859)
awine dalej Rozporzgdzeniem.
1) LJAWNIANIE | PREZENTACHA INFORMACH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzqdzone w jeryku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozduniu {inansowym wykazine sg w tysigeach zlotych, z wyjatkiem wartodci aktywéw netto na jednostky uczestnictwa. Jezeli charakier §
istotnose dangj pozycji wymaga inngj dokladnosei - fakt ten odnotowany jest w notach objadnizjacych albe informacji dodatkowej.
Na dzied bilansowy ustalono wynik z operacji Funduszu, obejmujgey:
1) preychedy z lokat netto - stanowigee rodnice pomiedzy preychodami z lokat, a kosziumi Funduszn netto.
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycin lokat | nieercalizowany zysk (stralg) z wyceny lokat.
Sprawozdanie ohejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunck wyniku 2 operacii, zestawienie zmian w akiywach netto, noty objadainigee i informacie
dodatkows.
2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACI DOTYCZACYCH FUNDUSZU
1. Operacje dotycziee Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczg,

2. Nabyie skladniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycin obejmujyeej prowizig maklerska.

3. Skhdniki lokat nebyte nicodplainic posiadajg cene nabycia rowng zery,

4. Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki majy cene nabycin wynikajgen z ceny nabycia tych skladaikow lokat, w zamian za ktose zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub ofrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiang wartodei nominainej nubytych skeji, nie powodujaeny zmisny wysokosci kapitaly zakdadowego emitents, ujmuje sic w ewidencji analitycene), w

ktdrej dokonuje si¢ zmiany liezby posiadanych akeji oraz jednostkowej ceny nabycia,

6. Zysk lub strale ze zbycia lokat wylicza sic metody HIFO (najdrozsze spreedaje sie juko pierwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosc
skorypowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniv efektywnej stopy procentowei, najwyzszej hiezacej wartodel ksiggowej (nie stosuje sig do
skladnikéw lokat bedacych preedmiotem transakedi, o ktorych mowa w §27 1 28 Rozporzgdzenia).

7. Zysk lub strate ze zhycia walut wylicza sie zgodnie 2 pkt. 6.

W preypadiu gdy jednego dnin dokenane sg transakeje zbycia i nabycin dinego skladnika lokat, w plerwszel kolejnodei ujmuje sig nabyeie skladnika,

Nalezng dywidendy z akeji/ prawo poboru akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowyeh w dniu, w kidrym na potrzeby

wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nicuwzgledniajgey wartodci tego prawa.

10, Prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji nienotowanych nit rynku aklywnym ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych w dniu nastepiymm po dniu ustalenis tych praw.

11, Niewykonane prawo pobory akejt uznije sie za zbyte, wedlup wartosei rownej zeru, w dnin nasigpnym po wygasniceiu {ego prawa.

12, Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku 2 operacii,

13, Nabycie/ zbycie skladnikow lokal przez Fundusz ujmuie sic w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

14, Skladniki fokat nabyte/ zbyte, dla ktoryeh brak jest potwierdzenia zawarcia transakedi, uwzplednia sig w najblizsze} wycenie aktywdw Funduszu & ustaleniu
jepo zobowigzal.

13 Jezehi transakcja kupna/sprzedazy skiadnika lokat w wyniku beake potwierdzenia zostala ujets w ksiggach rachunkowych w nastgpaym dniu po dniu
zawarcia transakefi wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikow lokal wycenianych w skoryzowanej cenie nabycia, oszucowanej
pezy zastosowanit efektywnef stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupnw/sprzedazy, a przede wszystkim
datg nabycia, rozliczenia (daty przeplywow pienigznych).

16, Operacje dotyczace Funduszu ujmugje sie w walucie, w kiorej s4 wyrazone, takze w walucie polskiej po przeliczenie wyg $redniego kursu NBP ustalonego
dla danej waluty na dzien ujgeia tych operacit w ksicgach Fundusen. Jezeli operacje sq wyrazone w wablitach, dla ktorych NBP nie ustala korsu - ich
warlo$é okresla si¢ wrelacji do euro.

17, Srodki w waluieie nabyte przez Fundusz w eely rozliczenin transakeli kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obeej nie stanowiy lokat
Funduszu a ich wjecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakeji nubycia waluty.

18.  Zobowigzania i naleznodci Funduszu wynikajgce z zawarlych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku 2 rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papicrow warlodciowych wycenia sig od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedhug srednicgo kursu NBP dia danej waluty.

19, Przychody z lokat obejmujg w szezepdlnodei:

a) Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach

b} Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od diunych papicréw wantosciowych, wycenianych w wartoscl godziwei, nalicza si¢ 2godnie 2 zasadami
ustalonymi przez emilenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sic przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej)

¢) Dodatnic saldo roznic kursowych powstale w wyniku wyceny Srodkdw pienignych, naleznosct oraz zobowinzan w walutach obeyeh,

2. Koszty Funduszo obejmujg w szezegolnosci:

a) Kosaty odsetkowe (koszty odsetkowe 2 tyt. kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza stg w czasic przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;)
b} Ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku 2 wycens srodkéw pienigznyeh, naleinoset oraz zobowigzwi w walutach obeych.

21, Qdsetki naliczone oraz nalezne od $rodkdw pienigznych na rachunkich bankowych oraz Tokat terminowych powigkszain wartesé akiywow Pundusza w
dniu wyceny.

22 W kirdym dniu wyceny tworzy sie rezerwe na preewidywane wydatki:

1) Koszt wynagrodzenin Towiarzysiwa 2a zarzgdzanie Furduszem (koszt limitowany) katkulowane zgodnie z par. 31 ust.3 statiu
b) Pozostake koszty powstale w zwigzku 2 zarzgdzaniem Funduszem (koszty limitowane i nielimitowane)

23, Koszt wynagrodzenia Towarzystwa oraz koszty limitowane pokrywa PKP na podstawie miesigeznych rachunkow wystawianych przez Fundusz,

24, W przypadku gdy koszty limitowane przekroczg limit okredlony w Statucie, nadwyzke pokrywa Towarzystwo z wlasnych $rodkow.

25, Z aktywow Funduszu pokrywane sg rowniez koszty niclimilowane;

8} Prowizje maklerskie i inme zwigzane z transakcjumi kupna i spreeduzy papicedw wartosciowych oraz praw majgikowych, oplaty zwigzne 2
preechowywaniem aktywow Funduszu, prowizie bankowe, a takze oplaty pocztowe w zwigzku z wyplatami 2 tytule odkupienia preez. Fundusz jednogtek

b Podatki i oplaty, jezeli icl obowiazek ich poniesienia wynikn z przepisow prawn

c} Oplaty za zezwolenia 1 rejestracyjne

o
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